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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA
SUBORDINADA BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA - BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de
aplicacién; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que
modifica esta ultima, y en particular a la Resoluciéon R-CNV-2016-14-MV de
funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir el presente
informe.

Iniciamos la redaccion de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas,
para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente,
el cual no se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino
que constituye la exposicidon de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no
implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
Tampoco estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana - Banco de Servicios
Multiples (Banreservas) (El Emisor), es una entidad de intermediacion
financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios
Multiples bajo las leyes de la Republica Dominicana, constituida el 24 de
octubre del afio 1941.

Pudimos constatar que el programa de emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada, por un valor total de veinte mil millones de pesos con 00/100
(RD$20,000,000,000.00), esta compuesto por multiples emisiones, este
programa de emisiones fue aprobado mediante la Segunda Resolucién
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veinte y
cuatro (24) de Noviembre 2021.

El programa de emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Rep. Dom., bajo el No. SIVEM-152.

Los destinatarios de esta oferta son exclusivamente inversionistas
institucionales nacionales o extranjeros.

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

No aplica. El presente programa de emisiones no cuenta con garantia
alguna.

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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d) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que esta emisidn no cuenta con mecanismos de
cobertura.

e) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y
la consecuente modificacion de la misma.

La primera emision, tendrd una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 10.00%, pagadera semestralmente. El proximo pago de
cupon corresponde a la fecha 27 de julio 2023.

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos observar:

Este punto no aplica para el trimestre en cuestion.

f) Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de emisiones
no podran ser redimidos ni recomprados en forma anticipada.

g) Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacioén.

El destino de los fondos es para el desarrollo de operaciones rentables a
favor del Banco de Reservas, principalmente para el incremento de su
cartera de créditos a terceros en el mercado local, como de su cartera de
inversiones, conforme lo establece el "aviso de colocacion” de la primera
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emision del Programa (SIVEM-152). Pudimos comprobar el uso de los
fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos econ6micos
y financieros establecidos en el prospecto de emisién mediante la revision
de los documentos pertinentes de constancia del destino de los fondos.

h) La colocacién y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depdésito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente programa
de emisidn, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de
los Bonos de Deuda Subordinadas.

Revisamos el prospecto, contrato de emision y aviso de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el
total de los bonos subordinados de deuda en circulacion se componen de
la siguiente manera:

Primera Emision: Hasta 100,000,000 de valores, con valor unitario de cien
pesos dominicanos (RD$100.00), equivalente diez mil millones de pesos
dominicanos 00/100 (RD$10,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 10.00% anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 27 de julio 2022
Fecha vencimiento: 27 de julio 2032

i) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del
Emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.
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Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos Num. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos
reportes seran presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de riesgo - Fitch Ratings

Julio 2023
Nacional, Largo Plazo AA+
Nacional, Corto Plazo F1
Perspectiva Estable

Las calificaciones nacionales de Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas) reflejan la
evaluacion de Fitch Ratings sobre la habilidad y disposicion por parte del
Gobierno de la Republica Dominicana de soportarlo debido a su
importancia sistémica, su rol de politica y la propiedad accionaria completa
del Gobierno. La Perspectiva Estable de la calificacién nacional de largo
plazo de Banreservas esta alineada a la del soberano dominicano, lo cual
refleja el historial de crecimiento econdémico sé6lido y la Perspectiva Estable
en la evaluacion de Fitch del entorno operativo (EO) del banco. La agencia
espera que esto se traduzca en perspectivas buenas de negocio para la
entidad y un desempefio financiero consistente.

Calificacion de riesgo — Feller Rate

Febrero 2023 Julio 2023
Solvencia AA+ AAA
Perspectiva Estable Estable

El alza de calificaciéon de Banco de Reservas de la Republica Dominicana
(Banreservas) reconoce su liderazgo en la industria financiera y una
robusta capacidad de generacidn consistente con su perfil de negocios y
escala. La calificaciéon también considera el soporte que le otorga el Estado
Dominicano dada su condicion de banco estatal. En este contexto, la
entidad tiene un perfil de negocios y perfil de riesgos evaluados en muy
fuerte, junto a una capacidad de generacion y fondeo y liquidez
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considerados como fuerte, y un respaldo patrimonial calificado como
adecuado.

Ver anexo reporte de calificacion mas reciente.

j) Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de emision, el presente programa no establece
limites con relacién al endeudamiento del emisor.

k) Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Anualmente:

1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2022

2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2022

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2022

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2022
5.- Politicas contables utilizadas y demas
notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2022

Dichas informaciones fueron remitidas en fecha 28 de abril 2023,
cumpliendo con el plazo establecido en el calendario de la SIMV.

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio marzo 2023
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2.- Estado de resultados intermedio marzo 2023
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio marzo 2023
4.- Estado de cambios en el patrimonio marzo 2023

Estas informaciones fueron remitidas el 08 de mayo 2023, cumpliendo con
el plazo de prérroga otorgada por la SIMV al Banco de Reservas de 40 dias
calendarios posterior al cierre de cada trimestre. En base a lo anterior, la
remision de las informaciones trimestrales del periodo abril - junio 2023
seran remitidas para el trimestre julio - septiembre 2023. (Ref. Com.
40705 de fecha 03 de agosto 2017).

1) Monto total de la emision que ha sido colocada.

El monto total del programa de emisidon colocada asciende al monto de
RD$10,000,000,000.00.

m) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del Emisor, en los casos que aplique.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de emisiones
no podran ser redimidos ni recomprados en forma anticipada.

n) Enajenacion de las acciones del Emisor y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria que represente
por lo menos el 10% del total del patrimonio del Emisor.

No aplica. El inico propietario de la totalidad de las acciones del emisor es
el Estado Dominicano.

10
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o) Colocacion y/o negociacion de valores por parte del Emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informaciéon
relevante de redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de valores, entre otros.

El Banco de Reservas no mantiene colocacion de valores en el mercado
internacional, en vista de que en febrero 2023 fueron liquidados los
US$300MM que tenia en circulacién en dicho mercado, por motivo de su
vencimiento.

p) Procesos de reestructuracion societaria del Emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

El Banco no se encuentra en proceso de fusidn, o acuerdo de desinversion
o venta de activos importantes.

q) Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita del Emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

El emisor confirma que para el trimestre en cuestiéon no ha existido
ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que pudiera
entorpecer sus operaciones y negocios.

r) Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativa, incoados en
contra del Emisor.

Durante el trimestre abril - junio 2023 no se presentaron situaciones

legales que hayan tenido impacto desfavorable ni significativo para el
Banco en el desarrollo de sus operaciones habituales.

s) Modificaciones al contrato de emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al contrato de
emision.

11
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t) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del Emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No aplica. El Unico propietario de la totalidad de las acciones del emisor es
el Estado Dominicano.

u) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

Durante el trimestre abril - junio 2023, no hubo cambios en la estructura
administrativa del Banco.

v) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto y contrato de
emision, y las disposiciones normativas vigentes, asi como
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econdmicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administraciéon nos ha informado
de cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones
econOmicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o
empresas vinculadas.

w) Otros.

1. El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2022, no tienen salvedades.

2. Comunicacién recibida de parte de la SIMV el 19 de junio 2023, No.
72448, que tiene como asunto la “Actualizacion del manual de
politica sobre informacion reservada, confidencia o privilegiada”, en
la misma se informa la no objecién a los documentos remitidos
anexos a la Comunicacion 01-2023-001570, de fecha 09 de marzo
2023.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masas de Obligacionistas

12



Feller Rate

Solvencia AA+ AAA

Perspectivas Estables Estables

* Detalle de clasificaciones en Anexo.

RESUMEN FINANCIERO
En millones de pesos cada periodo
Dic.21 ™: Dic.22(™  Jun. 23

Activos totales 898.793 1.023.631 1.145.256
Colocaciones totales netas 352119  406.631  452.595
Inversiones 396.869 283.160  377.890
Pasivos exigibles 797412, 894.305 1.028.919
Obligaciones subordinadas 27.581 37.649 20.357
Patrimonio 56.095 71.631 75.979
Margen financiero total 69.947 66.607 39.015
Gasto en provisiones 9.698 2.183 250
Gastos de apoyo 42.196 45.973 26.020

Resultado antes de impuesto 17.307 22658 14.549
Utilidad (pérdida) del ejercicio 16.307 22.026 13.159

Fuente: Informacion fir or Feller Rate en base a reportes
publicados por la S Bancos (SB). En 2022 comenzé la
s NIIF para la industria. Por ello,
no son do comparables
Estados financieros auditados.

~ INDICADORES RELEVANTES

Dic. 21! Dic. 22 Jun. 23®

Margen financiero total / Activos () 87%  6,5% 7,2%
Gasto en provisiones / Activos (1) 12%  0,2% 0,0%
Gasto de apoyo / Activos () 53%  4,5% 4,8%
Resultado antes de impuesto /
Activos () 22%  2.2% 2,7%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Activos @ 2,0% 2,2% 2,4%
Cartera vencida > 90 dias (2) /
Colocaciones brutas 1,2%  0,5% 0,5%

Stock de provisiones / Cartera
vencida > 90 dias (2)

59vc 11,8vc 8,6 vc
(1) Ir a 2021y I

de 2023 sobre activos fot tedio, que
lio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022,
(2) Incluye cartera en cobranza judicial. (3)
salizados.

RESALDO PATRIMONIAL
Dic. 21! Dic.22 Jun.23

indice de solvencia (! 13,6% 13,7% 15,8% @
Pasivos exigibles / Patrimonio 142vc 125vc 135vc

Pasivo total @ / Patrimonio 150vc 133vc 14,1vc
justado sobre activos y contingentes ponderados por

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Q
Principales Factores 2 § 5
Evaluados = 5| 3| g/
g 8| 8| g7
o = < o | =
Perfil de negocios
Capacidad de generacion -
Respaldo patrimonial -
Perfil de riesgos -
Fondeo y liquidez -
OTROS FACTORES

La calificacion considera el soporte de su
propietario, el Estado Dominicano.

Analista: Constanza Morales Galindo

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2023

FUNDAMENTOS

El alza de calificaciéon de Banco de Reservas de la Republica Dominicana (Banreservas)
reconoce su liderazgo en la industria financiera y una robusta capacidad de generacidn
consistente con su perfil de negocios y escala. La calificacién también considera el
soporte que le otorga el Estado Dominicano dada su condiciéon de banco estatal. En
este contexto, la entidad tiene un perfil de negocios y perfil de riesgos evaluados en
muy fuerte, junto a una capacidad de generacion y fondeo y liquidez considerados
como fuerte, y un respaldo patrimonial calificado como adecuado.

Banreservas es un banco de propiedad del Estado Dominicano. Por ello, tiene un rol
promotor de los sectores productivos claves de la economia dominicana, fomentando
el ahorro, el crédito, la inversion, el intercambio comercial y contribuyendo al desarrollo
econdmico y social, asi como a la inclusidon financiera de la poblacién. El plan
estratégico del banco tiene tres enfoques principales: i) mantener el liderazgo en
términos de participacién de mercado y rentabilidad del negocio; ii) profundizar la
relacién con los clientes con el objetivo de incrementar el cruce de productos que
permitan mejorar los mérgenes y comisiones por servicios; y iii) avanzar en
transformacién digital con foco en el control de los riesgos.

La entidad tiene un claro liderazgo en el sistema financiero, ofreciendo a sus clientes
una gran variedad de productos, lo que se complementa con una extensa cobertura
para la atencidn. A junio de 2023, sus activos totales alcanzaron a $1.145.256 millones,
equivalentes al 39,6% de la industria de banca multiple; mientras que su participacion
en colocaciones totales se ubica en torno al 31%.

La capacidad de generacién de resultados de Banreservas es fuerte, apoyada en su
escala de operacién, diversificacion de negocios y en las ventajas que logra en términos
de costo de fondos, que le permiten compensar, en parte, importantes gastos de apoyo
que reflejan su condicidon de banco estatal. Bajo el periodo de andlisis, la entidad
muestra un sano perfil financiero con retornos en rangos altos y coherentes con su
actividad, con una mayor presencia relativa en banca comercial. A diciembre de 2022,
su utilidad antes de impuesto sobre activos totales alcanzé a 2,2%, mientras que a junio
de 2023 avanzd a 2,7% apoyada en un gasto por provisiones practicamente nulo y un
mejor nivel de margen financiero.

El patrimonio del banco se fortalece por la via de retencién de parte de las utilidades,
sostenidas por una fuerte capacidad de generacion de resultados. Adicionalmente, en
enero de 2022, el Congreso aprobé incrementar el capital social del banco en un
monto de $29.000 con cargo a la cuenta “Reservas patrimoniales”. Dado el incremento
del patrimonio, a mayo de 2023 el indice de solvencia era 15,8%, superior a lo exhibido
en periodos anteriores y con holgura respecto del limite normativo de 10%. En este
contexto, resulta relevante el soporte que le otorga su propietario, el Estado
Dominicano.

Banreservas posee una visién integral de gestiéon de riesgos que engloba a toda la
organizacion y promueve que los riesgos estén adecuadamente definidos vy
cuantificados dentro del marco de apetito al riesgo. La cartera de préstamos de
Banreservas ha tenido un buen comportamiento de pago en los Ultimos periodos,
coherente con lo observado en la industria. Ademas, una intensiva gestién del riesgo de
crédito, tanto por el lado de originacién como por cobranza, contribuyen al desempefio
de los indices de calidad de cartera.

Ajunio de 2023, la cartera vencida (incluida cobranza judicial) representd un 0,5% de las
colocaciones brutas, situandose en rangos histéricamente bajos. Por su parte, la
cobertura de provisiones (stock de provisiones sobre cartera vencida) ha exhibido
elevados rangos en los dltimos periodos, congruente con el descenso de la morosidad
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y la importante constitucién de provisiones en periodos previos, alcanzando un ratio de
8,6 veces.

La estructura de financiamiento de Banreservas estd bien diversificada, con distintas
fuentes de fondeo, que incluyen obligaciones por emisiones de deuda y recursos
provenientes de entidades financieras del exterior. Ademés, la base de depositantes es
amplia y considera fondeo publico y privado, tanto en moneda local como en ddlar
americano. A junio de 2023, la mayor proporcion de pasivos totales correspondia a
depdsitos del publico con un 82,5% del total de obligaciones, el cual estaba compuesto
en un 42,6% por depdsitos a plazo, 37,8% cuentas de ahorro y 19,6% de cuentas vista.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, Banreservas
presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales del pais. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad
mantiene una importante proporcién de activos liquidos (fondos disponibles mas
inversiones), que permitian cubrir un 69,4% del total de depdsitos a junio de 2023,
reflejando sanos niveles de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas "Estables” asignadas a Banreservas consideran el liderazgo en su
industria, junto a una fuerte capacidad de generaciéon de resultados, una favorable
posicion de liquidez y una conservadora gestion de riesgos. Ademés, incorpora el
soporte del Estado Dominicano ante eventuales situaciones de estrés.

FORTALEZAS
= Posicién consolidada como lider en la industria.
= Alta diversificacién de fuentes de ingresos y de fondeo.

= Favorable posicién de liquidez beneficiada por administrar la cuenta Unica fiscal con
recursos del Estado.

= Propiedad estatal con alta probabilidad de apoyo ante situaciones de estrés.
RIESGOS

= Descalce de plazos derivado de las condiciones del mercado local.

= Rigidez estructural para aumentar capital en caso de requerirlo.
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PROPIEDAD

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana es una entidad financiera
de propiedad del Estado Dominicano.

El Banco ofrece servicios financieros al
Gobierno dominicano, sus entidades
auténomas y empresas estatales, asi
como a empresas de propiedad privada
y al publico en general.

La Ley Organica del banco, los Estatutos
Sociales y el Reglamento Interno del
Consejo de Directores determinan la
composicion y el funcionamiento del
gobierno corporativo y la toma de
decisiones en la institucion.

El gobierno corporativo de Banreservas
estd conformado por el Consejo de
Directores, la administracién general y
los diferentes comités de apoyo al
Consejo de Directores en el marco del
cumplimiento de los Estatutos Sociales
del banco.

El Consejo de Directores es la maxima
autoridad encargada de la
administracién y gestion de los
negocios. Estd conformado por nueve
miembros titulares y seis suplentes,
siendo presidido por el Ministro de
Hacienda, quién es miembro ex-oficio.
El Poder Ejecutivo nombra cuatro
miembros titulares y tres suplentes,
mientras que los directores restantes
son elegidos por la Junta Monetaria.

Los Directores son designados por
periodos de tres afios de manera
escalonada con el objetivo de que cada
afio se renueve un director. La
conformacion del Consejo de
Directores del banco refleja su calidad
de entidad estatal y el apoyo que le
brinda el Estado de la Republica
Dominicana.

CLASIFICACION SOBERANA REPUBLICA
DOMINCANA ()

Agencia Calificacion Perspectivas
Fitch Ratings BB- Estable
Moody's Ba3 Estable

(1) Calificaciones vigentes a la fecha de publicacion de este
informe.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2023

PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE

Banco universal de propiedad estatal, lider en la industria. Tiene un rol
promotor de la economia, ademds de contribuir con la educacion e
inclusion financiera.

DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS

Actividad en todos los negocios del sistema financiero, con una mayor
presencia en el segmento comercial.

Banco de Reservas de la Repuiblica Dominicana (Banreservas) se creé en 1941 a partir
de la adquisicion, por parte del Estado Dominicano, de The National City Bank of New
York. El banco rige sus negocios y operaciones por la Ley Organica N° 6.133 del Banco
de Reservas, que establece la constitucidon del banco, su patrimonio, composicién y
participacion del directorio y reparto de utilidades, entre otros; y por la legislacion
bancaria aplicable a los bancos multiples.

Banreservas es un banco universal con presencia en todos los negocios de la banca
multiple, ofreciendo a sus clientes una gran variedad de productos de activos y pasivos
y servicios financieros por medio de una extensa red de atencién. Dentro de sus
actividades, destacan los negocios personales, negocios corporativos, negocios
turisticos y negocios gubernamentales, acorde con su condicién de pertenencia al
Estado Dominicano. Ademas, la entidad administra la cuenta Unica fiscal con recursos
del Estado.

A lo largo de los ciclos, el banco mantiene escala relevante en el sistema financiero. A
junio de 2023, sus activos totales alcanzaron a $1.145.256 millones, equivalentes al
39,6% de la industria de banca multiple; mientras que, al considerar la totalidad del
sistema financiero regulado, representaba un 31,1% reflejando su liderazgo en la
industria.

La cartera total de colocaciones de Banreservas era de $454.416 millones a mayo de
2023 y estaba conformada en un 57,9% por préstamos comerciales,
complementédndose con créditos de consumo e hipotecarios (28,3% y 13,8%,
respectivamente). Cabe destacar, que en los Ultimos afios se observa un descenso de la
participacion del segmento comercial en el portafolio de préstamos, congruente con el
incremento de los créditos de consumo, lo que favorece la diversificacién de negocios y
la capacidad de generacién de resultados.

Por su relacion con el Estado Dominicano, la cartera vinculada a entidades publicas ha
sido comparativamente mas alta que el resto de la industria. A diciembre de 2022, los
créditos hacia el sector publico representaron un 8,0% de la cartera total, proporcién
algo inferior a lo exhibido en abril del aiio anterior (10,0%).

El margen financiero total de Banreservas se compone, principalmente, del margen de
intereses por su actividad de otorgamiento de créditos. Ademas, se observa un nivel
importante de ingresos vinculados a actividades de tesoreria, que pueden introducir
ciertas variaciones en los resultados conforme a la evolucion de las variables
macroecondmicas. La entidad también tiene en una menor proporcion, ingresos por
comisiones por servicios. A junio de 2023, el margen de intereses representé un 76,5%
del margen financiero total; mientras que el porcentaje restante (23,5%) correspondia a
comisiones y otros ingresos.

Banreservas tiene la mayor red fisica de atencion del pais, reflejando su misién de
inclusion financiera. A diciembre de 2022, el banco contaba con 308 oficinas y 806

www.feller-rate.com



Feller Rate

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE
NEGOCIOS

57,9%

Dic. 21 Dic. 22 May. 23

m Comerciales Consumo = Hipotecarios

(1) Considera colocaciones brutas.

EVOLUCION INGRESO OPERACIONAL

Miles de millones de pesos de cada periodo

Otros
Comisiones por cambio

Comisiones por servicios

Ganancias en venta de
inversiones

Intereses por inversiones

Intereses por cartera de
créditos
Intereses por
disponibilidades

10 20 30 40 50
Jun. 2023 = Dic. 2022

COMPOSICION DEL MARGEN FINANCIERO
TOTAL

Junio de 2023

= Margen financiero (1)

(1) Corresponde al ingreso financiero neto. (2) Considera otros
ingresos netos.

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2023

cajeros automaticos, a lo que se suma una plataforma tecnolégica de banca digital (sitio
web, aplicacién mévil y contacto telefénico) y la red de subagentes bancarios. Durante
2022, mantuvo una dotacién de 10.456 colaboradores promedio. Destaca en los
Ultimos afios, una mayor transaccionalidad de los distintos canales alternos, lo que
favorece tanto la relacién con los segmentos objetivos como la eficiencia operacional
de la entidad.

Banreservas en su calidad de banco multiple es supervisado por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (SB). Adicionalmente, como participe del mercado
de valores, por la emisién de deuda subordinada, es regulado y supervisado por las
disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

Mantener el liderazgo en la industria, siempre con un rol promotor de
los sectores productivos del pais e incentivando la educacién e
inclusidn financiera. Foco en estrategia digital.

Por su condicién de banco estatal, Banreservas tiene un rol promotor de los sectores
productivos claves de la economia dominicana, fomentando el ahorro, el crédito, la
inversién, el intercambio comercial y contribuyendo al desarrollo econémico y social, asi
como a la inclusién financiera de la poblacién. Dentro de este mandato, el plan
estratégico del banco considera tres enfoques principales: i) mantener el liderazgo en
términos de participacidon de mercado y rentabilidad del negocio; ii) profundizar la
relacién con los clientes con el objetivo de incrementar el cruce de productos que
permitan mejorar los margenes y comisiones por servicios; v iii) transformacion digital
con foco en el control de los riesgos.

En linea con el plan estratégico, la entidad ha desarrollado diversas iniciativas para
avanzar en su plan digital, destacando la nueva funcionalidad de depésitos de cheques
en la App Personas, consulta de estado de cuenta para tarjetas de crédito y cuentas
corrientes a través de la aplicacion, asistente virtual para que los clientes y no clientes
puedan resolver sus necesidades de forma auto asistida, entre otras.

La plataforma digital, App Banreservas, mantiene un crecimiento exponencial en su
transaccionalidad, alcanzando 5.3 millones de descargas y méas de 70 millones de
transacciones en 2022 desde su lanzamiento. Cabe destacar, que la aplicaciéon es libre
del consumo de datos e internet para facilitar su uso en el segmento de la poblacién
CON MeNores recursos.

Banreservas lanzé una tarjeta Visa Ser Banreservas, en alianza con Visa internacional,
con el objetivo de impulsar la bancarizacién e insercion en el mercado financiero de las
personas con menores ingresos. Ademas, se creé MIO Banreservas, un producto digital
que destaca por ser la primera cuenta de pago electrénico bancario del pais que
incluye una cuenta 100% digital y una tarjeta sin costo para que las personas y los
pequefios comercios puedan gestionar sus finanzas desde su dispositivo mévil.

Ademas, la administracién espera inaugurar 15 nuevas sucursales para seguir
potenciando la relacidon con sus clientes. Destaca también la apertura de oficinas de
representacién en el exterior (Madrid, New York y Florida). Cabe sefialar que, las
oficinas ubicadas en el extranjero replicaran los servicios de Banreservas desde el lugar
donde operen, pero las operaciones financieras se realizan en Republica Dominicana.

En este sentido, las diversas acciones del banco contribuyen a sostener su liderazgo en
una industria que estd avanzando en digitalizacién, en linea con las tendencias
mundiales y las necesidades de la poblacién. En el caso particular de Banreservas, los
desarrollos también estan en linea con su rol de banco estatal.
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El banco tiene una estructura organizacional robusta, con una fuerte especializacién y
segregaciéon de funciones, acorde con su tamafio y nivel de operaciones. Se observa
ademas la existencia de diversas filiales que fortalecen el desarrollo de los negocios y la
posicién competitiva de la entidad.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla el banco, los elementos asociados a
un buen gobierno se consideran aspectos relevantes para el anélisis de la solvencia.

El Consejo de Directores es la méxima autoridad de gobierno corporativo del banco,
que se apoya en cinco comités (Auditoria, Auditoria Corporativa, Nombramiento y
Remuneraciones, Cumplimiento, y Gestidn Integral de Riesgos). La entidad tiene
establecido un Reglamento Interno del Consejo de Directores, que define la
organizaciéon y funcionamiento general del Directorio, incluyendo las normas de
conducta, el deber de confidencialidad y frecuencia de sesiones, entre otros.

La administracién diaria de las operaciones recae en la Administracion General de la
cual dependen diversas gerencias. Por su parte, las direcciones de Gestién Integral de
Riesgos, Cumplimiento, y Auditoria dependen directamente de sus respectivos comités,
lo que favorece el sequimiento de los riesgos.

Por su parte, el Banco ha continuado con su objetivo de impulsar el crecimiento
economico del pais, por medio de la incorporacion de diversas soluciones financieras
que promueven la inclusién bancaria y el desarrollo de empresas y personas. Existen
diversos programas cuyos objetivos y resultados se comunican en la memoria anual.

En términos de sostenibilidad, Banreservas esté suscrito a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de la Organizaciéon de la Naciones Unidas (ONU) que buscan
desarrollar la educacidn e inclusidn financiera, el emprendimiento y la inclusion social.
En este contexto, el banco ha ejecutado una serie de iniciativas con especial foco en la
educacion y relacionamiento con las comunidades. Ademas, utilizan como referencia el
Pacto Global de las Naciones Unidas para llevas a cabo sus diferentes iniciativas de
sostenibilidad.

Banreservas publica en su sitio web extensa informacion institucional, que incluye
aspectos de su gobierno corporativo, detalle de emisiones de valores, informes
financieros, memoria anual y cédigos de éticas, entre otros. Todo esto contribuye a la
transparencia de informacién al mercado.

POSICION DE MERCADO

Posicion lider en la industria financiera dominicana.

La industria de bancos multiples estaba conformada por 16 entidades a mayo de 2023,
con una cartera de créditos que alcanzé los $1.461 mil millones, equivalente al 86,2%
del total del sistema financiero local, considerando bancos mdltiples, bancos de ahorro
y crédito, y asociaciones de ahorros y préstamos.

Esta industria registré un avance en todos los segmentos del portafolio de créditos en
2022, lo que unido al avance de las tasas de interés de mercado, significé alcanzar
resultados finales muy por sobre afios anteriores. Misma tendencia se observé a mayo
de 2023, con un especial aumento de la cartera de consumo.

En este contexto, Banreservas tiene una posicion de liderazgo a lo largo de los ciclos en
los diversos segmentos del sistema financiero. A mayo de 2023, su participacién de
mercado en colocaciones de la industria de bancos mdltiples era de 31,1%,
manteniéndose en el primer lugar.
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Por tipo de productos, la entidad también se posiciond en el primer lugar del ranking
en créditos de consumo con una cuota de mercado de 32,0%. Por su parte, en
financiamiento para vivienda y préstamos comerciales, la entidad era el segundo actor
mas grande con una participacion de 31,0% y 30,7%, respectivamente a mayo de 2023.

Respecto a las captaciones, Banreservas ha sido el principal captador de recursos del
publico en el sistema (considerando cuentas de ahorro y depdsitos a plazo), con una
participacion de mercado que supera ampliamente su cuota global en colocaciones
(40,6% a mayo de 2023). Esto, da cuenta de la confianza del publico en la institucién, asi
como también su rol de banco del sector publico.

CAPACIDAD DE GENERACION: FUERTE

Sélida posicidn financiera. Se observa una mayor rentabilidad apoyada
en la evolucion de los margenes operacionales.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En enero de 2022 comenzd la aplicacion gradual de los criterios contables NIIF para la
industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no
ser del todo comparables con las de periodos anteriores.

INGRESOS Y MARGENES
Margen operacional exhibe mejoras en el primer semestre.

El margen financiero total de Banreservas se conforma, principalmente, del margen de
intereses generado de su actividad de otorgamiento de crédito y los ingresos
provenientes de la cartera de inversiones. Ademas, se exhiben ingresos por comisiones
y otros que consideran ingresos por servicios de compra y venta de moneda extranjera,
tesoreria y otros ingresos. Al cierre de 2022, el margen financiero total del banco
alcanzo a $66.607 millones, bastante alineado al registro del afio previo.

En términos relativos, el indicador de margen financiero total sobre activos totales
promedio fue de 6,5% en 2022, inferior al 8,7% registrado en 2021, capturando el
avance de los activos de la mano de la cartera de colocaciones. Producto de ello, la
medicién se compard desfavorablemente con entidades pares en este periodo.

A junio de 2023, el margen financiero total acumulé $39.015 millones, mostrando un
desempefio favorable. En términos del indicador de margen operacional anualizado
sobre activos totales, este se ubico en rangos de 7,2% capturando especialmente el
avance de los intereses por la cartera de crédito. Comparativamente, el indice mantuvo
una brecha desfavorable con el promedio del sistema.

GASTO EN PROVISIONES

Gasto en provisiones disminuye de manera relevante en los ultimos
periodos.

El portafolio de créditos de Banreservas presenta un buen comportamiento de pago,
consistente con una politica con elevadas garantias y con una mayor exposicion al
segmento de grandes empresas. Destaca, ademas, la constitucion de provisiones
voluntarias, que buscan anticipar periodos de mayor riesgo de crédito.
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Siguiendo el sano comportamiento de la cartera de créditos y en linea con lo observado
en otros actores del sistema, a diciembre de 2022 el gasto por provisiones disminuyd
un 77,5% nominal, alcanzando a $2.183 millones. Por otra parte, el banco continué
constituyendo provisiones adicionales de acuerdo con las disposiciones de la
Superintendencia de Bancos, bajo sus modelos de riesgo internos. Asi, Banreservas
registré un exceso de provisiones de $10.568 millones al término de 2022. En términos
relativos, el indicador de gasto por riesgo de crédito sobre margen financiero total fue
de 3,3%(13,9% en 2021), inferior al 6,9% promedio de los bancos multiples.

Por su parte, al cierre del primer semestre de 2023, el gasto por provisiones acumuld
$250 millones, con un indicador sobre margen financiero total en rangos de 0,6%, muy
por debajo de la industria comparable (5,3%).

GASTOS DE APOYO
Eficiencia operacional muestra un comportamiento favorable.

Los ratios asociados a gastos de apoyo de Banreservas son consistentes con una
extensa red de atencién y diversidad de productos y servicios financieros. Por ello, los
niveles de eficiencia operacional histéricamente habian presentado una desventaja con
relacién a otros bancos de tamafio grande. Sin embargo, en los dltimos periodos, un
gasto por riesgo bajo y el avance controlado de los gastos de operativos, han
contribuido a una mejora de los indicadores de eficiencia.

A diciembre de 2022, los gastos de apoyo se incrementaron un 8,9% nominal,
alcanzando a $45.973 millones. Al medir el ratio de eficiencia, calculado como gastos
de apoyo sobre margen financiero neto de provisiones éste se ubicé en 71,4% acorde
con el registro del ano previo y por debajo de los indicadores histéricos.

Al término del primer semestre de 2023, los gastos de apoyo totalizaron $26.020
millones. El indicador de eficiencia calculado sobre margen financiero neto fue de
67,1% en el rango del sistema de bancos multiples (66,1%). Por su lado, la medicién
sobre activos totales promedio fue de 4,8%, también mostrando una mejora con
relacidn a los registros de aios anteriores.

RESULTADOS
Rentabilidad con tendencia al alza en el tltimo periodo.

La capacidad de generacidn de resultados de Banreservas es fuerte, apoyada en su
escala de operacién, diversificacion de negocios y en las ventajas que logra en términos
de costo de fondos, que le permiten compensar, en parte, importantes gastos de
apoyo. Bajo el periodo de andlisis, la entidad muestra un sano perfil financiero con
retornos en rangos altos y coherentes con su actividad, con una mayor presencia
relativa en banca comercial.

A diciembre de 2022, el resultado antes de impuesto de Banreservas se incrementd un
30,9% nominal, llegando a $22.658 millones versus $17.307 millones registrados en
2021. El indicador de rentabilidad medido sobre activos totales se mantuvo en rangos
de 2,2%. Mientras, a junio de 2023 el indice avanzd a 2,7% apoyado en un gasto por
provisiones practicamente nulo y un mejor nivel de margen financiero.

Comparativamente, los retornos se observaron en el rango del promedio del sistema
de bancos multiples, aunque con algunas diferencias con bancos grandes que reflejan
la evolucién del margen operacional.

www.feller-rate.com



Feller Rate

Dic.21 Dic. 22! Jun.23
Crecimiento patrimonio () 19,0% 27,7% 6,1%
indice de solvencia @ 136%  13,7% 15,8%
Pasivos exigibles / Patrimonio 142ve 125vc; 13,5vc
Pasivo total @ / Patrimonio 150ve 13,3vci 14,1vc

(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de
mercado. (3) Pasivo exigible més deuda subordinada. (4)

Indicador a mayo e 2023, ultima informacion SB.
INDICE DE SOLVENCIA
Patrimonio técnico ajustado / Activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado
20%
15% N
10%
5%

0%

Dic. 20 Dic. 21 Dic. 22 May. 23
b= Banreservas BHD

== Popular Bancos Mltiples
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Base patrimonial se fortalece gracias a la continua retencién de
utilidades.

La importancia sistémica de Banreservas dentro del mercado financiero local y como
ejecutor de politicas publicas le otorga implicitamente un fuerte respaldo asociado a
que el Estado Dominicano proveeria de fondos ante posibles dificultades financieras. Si
bien se han realizado diversos aumentos de capital, la Ley Orgénica del banco genera
una rigidez estructural para aumentar la base patrimonial, toda vez que la operacién
debe ser aprobada por el Congreso.

Conforme a las disposiciones regulatorias, la distribucién de las ganancias netas de
Banreservas considera transferir un 60% de éstas a la cuenta de otras reservas
patrimoniales, un 25% para pago de dividendos en efectivo al Estado Dominicano y, un
15% para cubrir deudas del Estado y sus dependencias con el Banco.

En este sentido, el patrimonio del banco se fortalece gracias a la retencién de parte de
las utilidades, apoyado ademas en una fuerte capacidad de generacién de resultados.
A junio de 2023, el patrimonio de Banreservas alcanzé los $75.979 millones, registrando
un crecimiento nominal de un 6,1% con respecto al cierre de 2022. El patrimonio estaba
conformado en un 51,3% por capital pagado; 30,4% por reservas patrimoniales; 17,3%
por resultados del ejercicio; un 0,9% en superavit por revaluacion; y un 0,1% en
resultados acumulados. Cabe indicar que, en enero de 2022, el Congreso aprobd
incrementar el capital social del banco en un monto de $29.000 con cargo a la cuenta
“Reservas patrimoniales”.

Dado el incremento del patrimonio, a mayo de 2023 el indice de solvencia era 15,8%,
superior a lo exhibido en periodos anteriores y con holgura respecto del limite
normativo de 10%.

Segun la disposicion establecida en el Manual de Contabilidad, en enero de 2022 entré
en vigor el instructivo para el uso del valor razonable en el portafolio de inversiones. En
este contexto, la cartera de inversiones de Banreservas estaba clasificada en su totalidad
a valor razonable con cambio en patrimonio a junio de 2023 ($377.926 millones
equivalente al 33% de los activos totales).

Con todo, cabe indicar que, segun la Circular N° 010/22 de la SB se aplazé hasta enero
de 2024 el uso del valor razonable en el portafolio de inversiones, para que el contexto
actual de las tasas de interés no afecte de manera relevante la solvencia de las
entidades.
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PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE

Gestidn integral de riesgos con politicas y procedimientos en linea con
el tamafio y operacién del banco. Morosidad disminuye en el Ultimo
periodo y el portafolio sostiene una robusta cobertura de provisiones.

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTION DE RIESGO
Gestion integral de riesgos con alcance a toda la organizacion.

Banreservas opera con un completo marco de gobierno corporativo que se
complementa con una estructura organizacional con una fuerte especializacion y
segregaciéon de funciones, acorde con su tamafio y nivel de operacion en la industria
financiera. El Consejo de Directores es el maximo organismo que rige al banco y esta
compuesto por nueve miembros. Dada su propiedad estatal, seis de los miembros del
Consejo son nombrados por el Poder Ejecutivo y tres por la Junta Monetaria, lo que
evidencia una baja independencia con el Estado Dominicano y, por ende, una potencial
exposicion a las decisiones y politicas de cada administracion.

Banreservas posee una visidn integral de gestién de riesgos que engloba a toda la
organizacion y promueve que los riesgos estén adecuadamente definidos vy
cuantificados dentro del marco de apetito al riesgo definido y aprobado por el Consejo
de Directores, el que se apoya en cinco Comités: i) Gestién Integral de Riesgos; ii)
Cumplimiento; iii) Nombramiento y Remuneraciones; iv) Auditoria Corporativa; y v)
Auditoria.

El Comité de Gestion Integral de Riesgos es el encargado de asegurar una correcta
gestion y control de los distintos riesgos que enfrenta el banco, asi como dar
cumplimiento a las normativas establecidas, a través del disefio y evaluacién de
politicas, metodologias, procedimientos y estrategias que afectan los niveles de
tolerancia y apetito de riesgo, ademas de velar por la continuidad del negocio. Los
diversos riesgos que enfrenta la entidad son administrados por unidades
especializadas, que son independientes de las lineas de negocios; con el objetivo de
evitar conflictos de interés.

La politica de créditos de Banreservas esta definida y establece los rangos de
aprobacion que son escalonadas y jerdrquicas, de manera que los montos mayores son
aprobados por niveles superiores, siendo el Consejo de Directores la instancia més alta
de aprobacién. Esto se complementa con una politica de cobranza que formaliza todos
los procedimientos del drea y sus alcances con el foco en mantener un acotado riesgo.

Dentro de los comités de alta administracion destaca el Comité de Activos y Pasivos
(CAP) en el que se define y presenta para la aprobacién del Consejo de Directores las
politicas y estrategias que inciden en la rentabilidad, liquidez, y riesgo de mercado del
banco, ademas de analizarse la estructura y composicién de los activos y pasivos, para
poder tomar oportunamente las acciones que permitan maximizar la rentabilidad y
mantener los riesgos de mercado y liquidez dentro de los rangos definidos en el apetito
por riesgo de la entidad.

La entidad realiza un seguimiento diario a las posiciones en monedas extranjeras y
limites de exposicion, reportando directamente a la Alta Gerencia; mientras que, se
informa al Comité de Gestidn Integral de Riesgos y al Comité de Activos y Pasivos de
forma mensual.

El riesgo de liquidez es medido bajo los modelos definidos en funcién de la normativa y
las précticas internacionales. Dentro de los indicadores utilizados, destaca el uso de
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EVOLUCION ACTIVOS TOTALES Y CARTERA DE indicadores de Basilea que son el Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) y el
COLOCACIONES BRUTA Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR).

1:400.000 J— 45Z/° Considerando el plan de transformacién digital que ha estado llevando a cabo el banco
1.200.000 22; en los Ultimos afios, la administracién ha estado enfocada en realizar las inversiones y
1.000.000 3002 robustecimiento de las dreas implicadas para crear alertas tempranas que permitan
800.000 25 prevenir y acotar los fraudes cibernéticos y cualquier riesgo asociado a la seguridad de
600,000 0% la informacién, siendo esto algo relevante en un contexto en el que las operaciones por
15% canales alternativos se han incrementado.
400.000
10%
200.000 I I I 5%
0 0% )
Dic.21  Dic.22  Jun.23 CONCENTRACION DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

Activos totales (MMS) Portafolio de crédito compuesto principalmente por créditos

comerciales. Se observan exposiciones acotadas en sectores
econdmicos mMas riesgosos.

s Colocaciones brutas (MM$)

e Colocaciones brutas / Activos totales (eje der.)

Los activos totales de Banreservas estan conformados, principalmente, por el portafolio
de colocaciones neto de provisiones que representd un 39,5% de los activos totales a
junio de 2023 (versus 50,7% para el sistema). Este porcentaje responde a una alta
presencia de fondos disponibles e inversiones en el balance, lo que favorece las
mediciones de liquidez en un contexto dénde el banco tiene un alto componente de
saldos vistas en su fondeo, pero puede conllevar volatilidades segin el
comportamiento de las variables econdémicas.

A mayo de 2023, la cartera de créditos neta estaba conformada en un 57,9% por el
segmento comercial, seguido de créditos de consumo (28,3%), y colocaciones para la
vivienda (13,8%). Por otra parte, a marzo de 2023, los 20 mayores deudores
representaron cerca de un 19% de la cartera de créditos bruta. Esto, determina un buen
nivel de diversificacion y atomizacién del portafolio.

Por segmento de negocio, a marzo de 2023, el 80,1% de los créditos comerciales
correspondian a colocaciones individuales, seguido de préstamos a través de lineas de
crédito (14,4%). En el segmento consumo, un 51,1% eran créditos para gastos
personales, seguido de descuento de némina (18,7%). Por su parte, en el segmento
hipotecario, un 83,7% eran colocaciones para la adquisicion de la primera vivienda.

Por su condiciéon de banco estatal, Banreservas tiene una mayor exposicién de sus
colocaciones al sector publico en comparacidn con otros bancos multiples. A diciembre
de 2022, un 8,0% del portafolio de préstamos brutos estaba asociado al sector publico,
porcentaje inferior a lo registrado en abril del afio anterior (10,0%) acorde con el foco
de la administracién de ser un banco mas activo en el sector privado.

Respecto a la diversificacion por sector econémico, consumo de bienes y servicios es el
sector mas relevante, representando un 28,2% de los créditos totales a marzo de 2023;
seguido por comercio al por mayor y por menor (19,3%) y por compra y remodelacion
de viviendas (14,1%).

Por su parte, un 33,0% de los activos totales correspondia a la cartera de inversiones
(valorizada en su totalidad a valor razonable con cambios en el patrimonio) expuesta,
mayormente, a titulos del Ministerio de Hacienda y Banco Central, beneficiando la
liquidez del banco. En tanto, un 23,3% eran fondos disponibles, un 2,3% eran otros
activos y un 1,9% correspondia a inversiones en filiales.

Banreservas tiene operaciones crediticias en délares americanos, las que representaban
cerca de un 25% de la cartera de colocaciones bruta y estaban relacionadas,
principalmente, con préstamos comerciales. Estas colocaciones son calzadas con
captaciones en ddlares en rangos de un 20% del total, considerando cuentas corrientes,
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COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN
RIESGO

Dic.21; Dic.22 Jun.23
Crecimiento de la cartera de

colocaciones neta @ 15,3% 15,5% 11,3%
Provisiones constituidas /

Colocaciones brutas 6,9% 5,4% 4,4%
Gasto en provisiones /

Colocaciones brutas promedio 2,8% 0,5% 0,1%
Gasto en provisiones / Margen

financiero total 13,9% 3,3% 0,6%
Bienes recibidos en pago /

Activos totales promedio 0,0% 0,0% 0,0%
Créditos reestructurados /

Colocaciones brutas promedio 0,9% 1,7% 2,4%
Castigos / Colocaciones brutas

promedio 1,3% 1,1% 0,5% @

(1) Indicadores a junio de 2023 se presentan anualizados cuando
corresponde. (2) Crecimiento nominal. (3) Indicador a marzo de
2023.

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA
Dic. 21! Dic.22 Jun.23
Cartera vencida > 90 dias () /

Colocaciones brutas 1,2% 0,5% 0,5%

Stock de provisiones / Cartera

vencida > 90 dias () 59vc. 11,8vc  86vc
CARTERA VENCIDA

Cartera vencida mayor a 90 dias (¥ / Colocaciones
brutas totales

2,0%
1,5%

1,0% ‘
0,5% - =

0,0%

Dic. 20 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

g Banreservas BHD
== Popular Bancos Muiltiples

COBERTURA DE CARTERA VENCIDA

Stock de provisiones para crédito/Cartera vencida
mayor a 90 dias Y

15,0 ve
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10,0 ve -
/ <<
. / -
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cuentas de ahorro y depésitos a plazo. Ademas, la entidad obtiene financiamiento en
moneda extranjera con diversas entidades financieras del exterior, siendo una ventaja
respecto a otras instituciones de menor tamano. Cabe indicar, que las colocaciones
realizadas en ddlares se otorgan a clientes que poseen flujos de ingresos en la misma
moneda.

La exposicién del banco a créditos con tasa de interés fija es acotada, ya que opera en
su mayoria con tasas variables. La medicién de la tasa de interés se realiza con modelos
normativos e internos, fundamentados en las mejores practicas internacionales.

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Cartera de créditos muestra un buen dinamismo. Morosidad se
mantiene a la baja en el Ultimo periodo con una cobertura de
provisiones alta y por sobre la industria.

En 2022, |a cartera de créditos neta de provisiones se incrementé un 15,5% nominal, en
linea con el registro del sistema y consistente con el afio anterior. Por tipo de préstamos,
las colocaciones de consumo crecieron un 22,4% nominal, sequido de los créditos
comerciales (10,9% nominal) y, finalmente, la cartera de hipotecarios que se incrementé
un 9,7% nominal. En tanto, a junio de 2023, la cartera de créditos registré un
crecimiento de un 11,3% nominal, algo por sobre lo exhibido por la industria de bancos
multiples (10,1% nominal), con un avance de todos los segmentos.

Los niveles de cartera vencida de Banreservas son bajos y se mantiene en los rangos del
sistema de bancos multiples. A diciembre de 2022, la cartera vencida (incluyendo
cobranza judicial) representd un 0,5% de las colocaciones brutas, por debajo de lo
registrado el afio anterior (1,2%), y levemente inferior a lo exhibido por la industria de
banca multiple (0,7%). Por su parte, a junio de 2023, la cartera vencida se mantuvo en
niveles de 0,5%, manteniendo esta leve brecha positiva con el sistema (0,8%).

La cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre cartera
vencida, exhibié una tendencia creciente en el Ultimo periodo, gracias a la favorable
tendencia de la morosidad y la continua constitucion de provisiones dado el
conservador criterio de gestion del riesgo de crédito por parte del banco. A diciembre
de 2022, la cobertura fue de 11,8 veces (6,1 veces para la industria); mientas que, a
junio de 2023, se situd en rangos de 8,6 veces, muy por sobre el indice del sistema de
bancos multiples (4,8 veces).

La cartera de créditos reestructurados representd un 1,7% de las colocaciones brutas
promedio a diciembre de 2022, por sobre lo exhibido en 2021 (0,9%) acorde con
iniciativas aplicadas a clientes que tienen alta probabilidad de pago. Por su parte, a
junio de 2023, estos préstamos alcanzaron 2,4%.

HISTORIAL DE PERDIDAS
Castigos se mantienen en el Ultimo periodo.

A diciembre de 2022, los castigos de colocaciones de Banreservas se mantuvieron en
niveles similares al afio anterior, alcanzando $4.709 millones en 2022 versus $4.703
millones al cierre de 2021. El indicador de castigos sobre colocaciones brutas promedio
alcanzé un 1,1%, inferior al 1,3% de 2021.

Por su parte, a marzo de 2023, los castigos acumularon $1.232 millones, lo que
representé un ratio anualizado de 0,5% sobre colocaciones brutas.
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES

Dic. 2022 Jun. 2023

m Otros pasivos (1)
Valores en circulacion
Préstamos BC
Fondos interbancarios

m Obligaciones subordinadas
m Préstamos IFs

= Depositos de IFs

m Depositos del publico

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado,
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos,
aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital,
y otros pasivos.

COMPOSICION DEPOSITOS DEL PUBLICO @

28,9%

42,6%

0/
2.0% 19,6%

Dic. 2022

Jun. 2023
m Depésitos a la vista
Cuentas de ahorro
= Depésitos a plazo
(1) No considera intereses por pagar.

FONDEO Y LIQUIDEZ

Dic. 21 Dic.22  Jun.23
Total depositos () / Pasivo

exigible 91,3% 90,2% 90,3%
Colocaciones totales netas /

Total depositos (1) 48,4% 50,4% 48,7%
Activos liquidos @ / Total

depdsitos () 69,0% 70,2% 69,4%

(1) Considera depésitos del publico, Depositos de entidades
financieras y del exterior, y Valores en circulacion. (2) Efectivo y
equivalentes mas inversiones.
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FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE

Fuentes de financiamiento diversificadas. Elevados y holgados indices
de liquidez.

La estructura de financiamiento de Banreservas estd bien diversificada, con diversas
fuentes de fondeo y una amplia y estable base de depdsitos a la vista, de ahorro y a
plazo, tanto en moneda local como délar americano. La importante escala del banco le
permite obtener financiamiento por parte de bancos corresponsales, clientes
institucionales e inversionistas locales y extranjeros. Al mismo tiempo, esta
configuracién y su calidad de banco estatal benefician su costo de fondos.

A junio de 2023, la mayor proporcién de pasivos totales correspondia a depdsitos del
publico, representando un 82,5% del total de obligaciones. Este financiamiento,
corresponde a un 42,6% en depdsitos a plazo; un 37,8% a cuentas de ahorro; y un
19,6% en depdsitos a la vista.

Al ser un banco universal, las captaciones son relativamente atomizadas, favoreciendo la
estabilidad del fondeo antes eventuales situaciones de estrés financiero. A diciembre
de 2022, los 20 mayores depositantes privados representaron un 5,0% del total de
depdsitos.

Por su parte, un 5,8% de los pasivos totales correspondian a préstamos de instituciones
financieras; un 4,4% en depdsitos de instituciones financieras; seguido de un 3,3% para
préstamos del Banco Central que correspondian a los pactos de retrocompra que
fueron recursos provenientes de operaciones de liquidez para la industria bancaria. Las
obligaciones subordinadas representaron un 1,9% de los pasivos totales; mientras que
un 2,0% eran otros pasivos.

Banreservas tiene emisiones de bonos subordinados que mejoran la diversificacién del
fondeo, permitiendo, ademas, un acceso a financiamiento de mas largo plazo. El banco
mantiene dos programas de bonos subordinados vigentes por un total de $30.000
millones, uno aprobado en diciembre de 2014 y el otro aprobado en noviembre de
2021. Ademds, cuenta con lineas de financiamiento con diversos bancos
corresponsales, entre los que se encuentran el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID)y Banco Latinoamericano de Comercio Exterior.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, Banreservas
presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales del pais. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad
opera con una coémoda posicion de liquidez. A junio de 2023, el banco tenia $267.254
millones en fondos disponibles y $377.890 millones en inversiones altamente liquidas
{Banco Central y Ministerio de Hacienda). Los activos liquidos del banco permitian
cubrir un 69,4% del total de depdsitos.

Como lo indica el reglamento vigente, Banreservas monitorea las razones minimas de
liquidez para las diferentes bandas temporales, las que son presentadas
trimestralmente en el informe de evaluacidon de riesgo de liquidez. A diciembre de
2022, la razén de liquidez ajustada (RLA) para la banda de 15 y 30 dias en moneda local
se situd en niveles de 161% y 215%, respectivamente, muy por sobre el limite
regulatorio de 80%; mientras que el indicador para la banda de 60 y 90 dias en moneda
local fue de 207% y 205%, respectivamente, holgados con el limite regulatorio de 70%.
En tanto, el RLA para las distintas bandas temporales en moneda extranjera se sostuvo
muy por sobre los limites regulatorios.
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OTROS FACTORES

| Propiedad del Estado Dominicano.

La calificacion de Banreservas considera su propiedad estatal y el soporte que le otorga
el Estado Dominicano. Esto le entrega una ventaja asociada a la administracién de las
cuentas del Estado y a los negocios con entidades publicas. Por su parte, el rol social e
importancia para el pais se refleja en sus pilares estratégicos que incluyen profundizar la
inclusién financiera y tener un rol estabilizador de la economia en periodos de menor
crecimiento econémico.

La calificacion incorpora, también, la opinién de Feller Rate de que existe una alta
probabilidad de soporte de parte del Estado ante una eventual contingencia que pueda
enfrentar el banco.
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Ene.20 Abr.20 Jul.20 Oct.20 Ene.21 Abr.21 Jul.21 Ago.21 Oct.21 Ene.22 Abr.22 Jun.22 Jul.22 2 Feb. 23 28 Jul. 23
Solvencia () AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hastat1afo  Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cati1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+
DPmasde 1afio  AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA
Bonos subord. @ AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA+

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimero de registro es: (i) SIVEM-085 aprobado el 9 de
diciembre de 2014 y i) SIVEM-152 aprobado el 24 de noviembre de 2021.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Banco de Reservas de la Republica Dominicana Sistema (1)
Dic. 2019 @ Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Jun. 2023 @) Jun. 2023 ®
Balance General
Activos totales 560.015 704.633 898.793 1.023.631 1.145.256 2.891.219
Fondos disponibles 79.049 116.550 124.024 283.191 267.254 589.924
Colocaciones totales netas de provisiones 337.023 305.429 352.119 406.631 452.595 1.466.165
Inversiones 124.414 264.285 396.869 283.160 377.890 699.944
Activo fijo 11.732 11.229 11.438 11.563 12.436 38.927
Otros 7.797 7141 14.343 39.087 35.081 96.259
Pasivos totales 519.929 657.488 842.698 952.000 1.069.277 2.600.431
Obligaciones con el publico 312127 410.546 526.823 762.911 882.249 2.093.154
Ala vista 95.422 124.850 180.728 220.985 172.603 410.329
De ahorro 173.175 236.488 298.290 320.750 332.858 849.720
A plazo 43.496 49.184 47.788 220.644 375.853 831.407
Otras obligaciones con el publico 34 24 16 532 935 1.698
Depositos de entidades financieras 13.303 23.529 25511 43.603 47.228 162.277
Valores en circulacion 118.962 126.025 175.419 0 0 0
Préstamos 39.776 43.585 59.355 87.739 99.338 222.703
Con Banco Central 60 20.313 22674 27.831 35.626 125.309
Con entidades financieras 39.350 22.783 36.288 58.559 62.102 92478
Otros préstamos 366 489 393 1.349 1.610 4916
Bonos subordinados 26.193 27.837 27.581 37.649 20.357 56.174
Otros pasivos ) 9.569 25.966 28.011 20.097 20.105 66.124
Patrimonio 40.086 47.145 56.095 71.631 75.979 290.790
Estado de Resultados
Margen financiero total 42.782 53.408 69.947 66.607 39.015 114.442
Gasto en provisiones 3.504 8.633 9.698 2.183 250 6.054
Margen financiero neto de provisiones 39.278 44775 60.249 64.423 38.765 108.388
Gastos de apoyo © 33.025 36.688 42.196 45973 26.020 71.656
Otros ingresos (gastos) 3.185 2.544 -746 1.576 231 3.443
Resultado antes de impuesto 9.437 10.632 17.307 22.658 14.549 42.062
Utilidad (pérdida) del ejercicio 9.249 10.400 16.307 22.026 13.159 35.332

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzé la aplicacion gradual de los
criterios contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdiltiples. (2) Estados financieros
auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulacion, obligaciones
convertibles en capital y otros pasivos. (5) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

Banco de Reservas de la Republica Dominicana Sistema ()
Margenes y Rentabilidad Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 @ Jun. 2023 @
Margen financiero bruto / Activos totales promedio ) 6,5% 7,0% 74% 5,1% 5,5% 6,3%
Margen financiero total / Activos totales promedio ) 8,1% 8,4% 8,7% 6,5% 7,2% 8,3%
Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio @ 7,5% 71% 7,5% 6,3% 71% 7,8%
Provisiones
Gasto en provisiones / Activos totales promedio @) 0,7% 1,4% 1,2% 0,2% 0,0% 0,4%
Gasto en provisiones / Margen financiero total 8,2% 16,2% 13,9% 3,3% 0,6% 5,3%
Gastos de apoyo
Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio () 9,9% 10,9% 12,0% 10,7% 11,5% 9,8%
Gastos de apoyo / Activos totales promedio ) 6,3% 5,8% 5,3% 4,5% 4,8% 5.2%
Gastos de apoyo / Margen financiero neto 84,1% 81,9% 70,0% 714% 67,1% 66,1%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio ) 1,2% 1,3% 2,3% 1,8% 2,4% 2,7%
Resultado antes impuesto / Activos totales promedio ) 1,8% 1,7% 2,2% 2,2% 2,7% 3,0%
Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio @ 29,9% 29,5% 39,3% 36,5% 46,8% 35,7%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio ) 1,8% 1,6% 2,0% 2,2% 2,4% 2,5%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio ® 24,6% 23,8% 31,6% 30,7% 35,7% 24,8%
Respaldo Patrimonial
indice de Solvencia 15,9% 16,7% 13,6% 13,7% 15,8% © 15,5% ©
Pasivo exigible / Capital y reservas 14,8 ve 15,7 ve 16,3 ve 14,4 ve 16,6 ve 10,5 ve
Pasivo exigible / Patrimonio 12,1 ve 13,1 ve 142 ve 12,5 ve 13,5 ve 8,5vc
Pasivo total ® / Patrimonio 13,0 ve 13,9 ve 15,0 ve 13,3 ve 14,1 ve 8,9vc

(1) Sistema de bancos miiltiples. (2) Indices a junio de 2023 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales,
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible méas deuda
subordinada y otros pasivos. (6) Indicador a mayo de 2023, dltima informacion SB.

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economia, junto a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflacion a nivel global, que ha sido
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatilidad de los mercados y los tipos de cambio. Este panorama podria conllevar una
desaceleracion de la economia mundial para este afio, aunque con una menor incertidumbre de las variables macroeconémicas.

Para Republica Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB menor a lo registrado en afios anteriores, con niveles de inflacién dentro del rango meta en el segundo
semestre de 2023. Esto, podria conllevar a medidas monetarias expansivas, con una disminucion de la Tasa de Politica Monetaria. Un escenario de baja de tasas de interés seria
favorable para la industria financiera, conllevando a una baja del costo de fondo, junto a un mayor dinamismo en la actividad crediticia.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

= Mas informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2

ANALISTA PRINCIPAL:

= Constanza Morales Galindo - Analista

La opinion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en Informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para
administrar riesgos. La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco

de Servicios Multiples
(BANRESERVAS)

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte: Las calificaciones nacionales de Banco de Reservas de
la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas) reflejan la evaluacion de
Fitch Ratings sobre la habilidad y disposicion por parte del Gobierno de la Republica
Dominicana de soportarlo debido a su importancia sistémica, su rol de politica y la propiedad
accionaria completa del Gobierno. La Perspectiva Estable de la calificacién nacional de largo
plazo de Banreservas esta alineada a la del soberano dominicano, lo cual refleja el historial de
crecimiento econdmico solido y la Perspectiva Estable en la evaluacion de Fitch del entorno
operativo (EO) del banco. La agencia espera que esto se traduzca en perspectivas buenas de
negocio para la entidad y un desempeiio financiero consistente.

Entorno Operativo Estable: Las calificaciones de Banreservas consideran la evaluacion de Fitch
del EO para el sistema bancario. La tendencia del EO es estable. Si bien la agencia considera que
2023 serd un aio con retos por la incertidumbre global, considera que las condiciones del EO
son propicias para que el sistema financiero conserve un desempefio bueno ante la baja de la
inflacién y tasas de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento
econémico.

Posicion de Mercado Fuerte: Las calificaciones nacionales reflejan la fortaleza del perfil de
negocio del banco, ya que cuenta con la franquicia mas grande de Republica Dominicana, con
una participacion de mercado por activos y depositos de 34.2% y 35.6% al 1T23,
respectivamente. La entidad goza de una posicion de liderazgo en los segmentos comercial y de
consumo.

Mejora en Calidad de Activos: Al 1T23, el indicador de préstamos vencidos mayor de 90 dias
fue estable en 0.7% (4T22: 0.7%), lo cual refleja principalmente las practicas de cobranza
exhaustivas, castigos y el crecimiento de la cartera de préstamos. A la misma fecha, la cobertura
de provisiones para pérdidas crediticias de préstamos vencidos aumento significativamente
hasta 714.7%, lo cual evidencia la calidad de activos sélida y la creacién de provisiones
voluntarias. Fitch espera que la calidad de la cartera sea estable en el EO actual de tasas e
inflacién con tendencia a la baja.

Rentabilidad Soélida: La relacion de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR)
mejorod hasta 6.5% al 1T23 (4T22: 4.6%) debido principalmente al gasto bajo por provisiones. La
agencia espera que la rentabilidad se mantenga sélida en 2023 debido al crecimiento mayor de
la cartera, impulsado por el estimulo monetario, el sostenimiento de un margen de interés neto
(MIN) adecuado y la calidad de activos buena.

Capitalizacion Adecuada: Al 1T23, la relacion del indicador de Capital Base seguin Fitch a APR
mejord a 16.8% desde 15.5% al 4T22, lo que refleja el crecimiento de activos menor y la
generacion interna alta de capital, los cuales mas que compensaron la densidad mayor de los
APR. La capacidad de absorcién de pérdidas del banco se beneficia del mantenimiento de una
cobertura de reservas amplia. Fitch espera que la capitalizacion de Banreservas sea adecuada y
acorde con las calificaciones actuales, sostenida por una generacién de utilidades sélida.

Bancos
Bancos Mdiltiples
Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional

Nacional, Largo Plazo AA+(dom)
Nacional, Corto Plazo F1+(dom)
Perspectivas

Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacién de Bancos
(Marzo 2022)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas

Latin American Banks 2023 Outlook
(Diciembre 2022)

Informacion Financiera

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios
Muiltiples (BANRESERVAS)

31 mar 2023
18,820.9

31dic2022
18,144.9

Total de
Activos
(USD mill.)

Total de
Activos
(DOP mill.)

Total de
Patrimonio
(DOP mill.)

1,034,322.3 1,023,630.9

78,707.2 71,631.2

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,
Banreservas
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FitchRatings

Liquidez Amplia: Al 1T23, el indicador de préstamos a depdsitos se conservo amplia en 56.0%
(4T22: 56.4%), ya que los depdsitos de clientes presentaron un buen crecimiento de 3.5%,
acorde con laexpansion crediticia de 2.8%. Fitch cree que la liquidez sera sélida, beneficiada por
una base de depdsitos ampliay estable.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
positiva/alza:

° el aumento potencial en las calificaciones nacionales es limitado dado que estan en el
nivel mas alto de la escala;

o las calificaciones de la deuda subordinada podrian subir si la calificacion nacional de
largo plazo de Banreservas aumentara.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

° las calificaciones nacionales son sensibles a cambios en la percepcién de Fitch sobre la
disponibilidad del Gobierno dominicano de dar soporte al banco;

° las calificaciones podrian ser presionadas por un deterioro significativo en los
indicadores de calidad de activos y rentabilidad, o una reduccién sostenida en el
indicador de Capital Base seguin Fitch sobre APR inferior a 9% de forma consistente.

o las calificaciones de deuda subordinada podrian bajar si la calificaciéon nacional de largo
plazo de Banreservas disminuyera.

Emisiones de Deuda

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Ndmero de
Tipo de Instrumento  Calificacion Monto Ano Vencimiento Registro
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP10,000 millones 2014 2024 SIVEM-085
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP20,000 millones 2021 2032 SIVEM-152

Fuente: Fitch Ratings

Los bonos subordinados de Banreservas corresponden a dos emisiones domésticas por
DOP10,000 millones y DOP20,000 millones, con vencimientos en 2024 y 2032,
respectivamente. Estos son basicos, ya que no tienen caracteristicas de absorcién de pérdidas.
Estas emisiones estan dos escalones (notches) inferior a la calificacion nacional de largo plazo, lo
cual refleja el escalonamiento base para la severidad de la pérdida de dos escalones debido a su
naturaleza de subordinacién y ausencia de clausulas de diferimiento de cupén.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Entorno Operativo

El crecimiento econémico de Republica Dominicana se desacelerara a 3.7% en 2023, luego de
4.8% en 2022. Sin embargo, el EO sigue siendo propicio para el crecimiento del crédito y para
que el sector conserve un perfil financiero saludable; la tendencia del EO es estable. Sibien 2023
sera un ano con retos por la incertidumbre global, Fitch considera que las condiciones del EO
son propicias para que el sistema financiero mantenga un buen desempefo ante la baja de la
inflacion y tasas de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento
econdmico. A julio de 2023, la tasa de politica monetaria disminuyé a 7.75% desde su pico mas
alto de 8.50% en mayo de 2023, reflejando la tendencia a la baja de la inflacion, la cual a junio de
2023 fue de 6.92%, luego de haber alcanzado 8.93% en octubre de 2022.

Durante 2022, el crecimiento del crédito del sistema financiero de 14.8% fue robusto,
sustentando por el crecimiento de todos los segmentos. La calidad del activo ha mejorado,
siendo que la morosidad ha alcanzado un minimo histérico de 1.1%. Asimismo, la cobertura de
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créditos vencidos de 377.8% es muy robusta, lo que refleja la calidad buena de la carteray a las
politicas conservadoras de las entidades financieras de mantener niveles de reservas holgados.
Durante lo corrido de 2023, los indicadores de calidad de activo han sido estables. Fitch prevé
que el sistema financiero seguira con niveles adecuados de calidad de activos y un crecimiento
de cartera moderado en 2023.

Durante 2022, la rentabilidad del sistema financiero dominicano fue estable, sustentada en
gastos bajos de provisién, dados los excedentes y provisiones voluntarias. Por su parte, el
margen financiero se ha beneficiado de las tasas de interés altas, las cuales han compensado los
costos altos de financiamiento. Para 2023, Fitch espera que la rentabilidad de las entidades
financieras continte estable; no obstante, no descarta que las tasas menores de interés del
sistema estrechen ligeramente los margenes financieros.

Si bien la capitalizacion ha bajado debido a la ponderaciéon mayor de los activos por riesgo de
mercado a razon de la volatilidad de las tasas de interés, la capacidad de absorcion de pérdidas
se ha robustecido, dada la constitucion conservadora de provisiones y el crecimiento bajo del
activo. Fitch considera que tanto la capitalizacion como la cobertura de reservas para préstamos
vencidos se mantendran sélidas, por lo cual cualquier deterioro potencial seria manejable. Con
respecto a la volatilidad de tasas de interés, si bien se espera que durante el 2523 se mantenga
alta, Fitch proyecta que la inflacién menor contribuira a una volatilidad menor de las tasas de
interés del mercado, y que esto reduzca el riesgo de mercado y su requerimiento de capital,
estabilizando los niveles de solvencia de las entidades financieras en 2024.

Durante 2023 la liquidez se redujo, debido a que las instituciones financieras hicieron uso de los
excedentes de liquidez que habian acumulado en los afos previos y disminuyeron la captacion
de depositos de costo alto. No obstante, dados los niveles menores de liquidez en el sistema, la
agencia prevé que, para 2023, las entidades financieras incrementaran sus captaciones con el
fin de fondear los crecimientos de cartera esperados.

Perfil de Negocio

Banreservas es la institucion financiera mas grande de Republica Dominicana con una
participacion de mercado por activos y depdsitos de 34.2% y 35.6% al 1T23, respectivamente.
Entre los bancos universales, es el lider del mercado en préstamos comerciales y de consumo.
Aunque el Gobierno dominicano es su Unico accionista, es una entidad legal independiente y
auténoma.

Su modelo de negocio se centra tradicionalmente en atender a entidades corporativas y
gubernamentales grandes, representando 58.4% de los préstamos brutos al 1T23, seguido de
los préstamos de consumo, (28%), e hipotecarios, (14%). Los préstamos al sector publico
representan una proporcion menor de su negocio (8% del total de préstamos al 4T22 frente a
11% al 4T21).

También sostiene su posicién como el proveedor local principal de crédito al sector publico en
Republica Dominicana. Al igual que otros bancos estatales de la region, brinda servicios
adicionales al Gobierno (Gobierno central y otras agencias publicas) tales como recaudacion de
impuestos en forma no exclusiva, servicios de recaudacion a la cuenta Unica del tesoro del
Gobierno para el pago de obligaciones de la deuda, gestion del pago de ndmina (no exclusiva) y
otros servicios.

Posee indirectamente varias subsidiarias financieras y no financieras, algunas con visibilidad
limitada. Representd 98.7% de los activos consolidados y 99.8% de la utilidad neta al 4T22. Sus
dos subsidiarias directas son Administradora de Riesgo de Salud Reservas, Inc. (ARS Reservas),
una organizacién sin fines de lucro dedicada a la administracion de planes de salud, y Tenedora
Reservas, S.A. y Subsidiarias, una sociedad controladora de Seguros Reservas, S.A. (Seguros
Reservas), Administradora de Fondos de Pensiones Reservas S.A. (AFP Reservas), Inversiones
y Reservas, S.A.v (lyR), entre otras. La tenedora es la compaiiia de seguros mas grande del pais,
Seguros Reservas. Los negocios subsidiarios no financieros incluyen administraciéon de
propiedades, seguridad privaday reparacién de automoviles.

El gobierno corporativo es neutral para las calificaciones de la entidad en los niveles actuales y
en relaciéon con las practicas en el mercado local. La ley que rige y las normas estatutarias de
Banreservas describen el gobierno corporativo. Fitch destaca que, al igual que muchas
entidades gubernamentales en Latinoamérica, la entidad no estd aislada de los riesgos

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
Informe de Calificacién | 28 julio 2023

fitchratings.com 3



FitchRatings

inherentes de la interferencia politica en sus operaciones, caracterizadas en el pasado por la
participacion en planes de desarrollo y reestructuracion de la deuda del Gobierno. El Ministro
de Hacienda actia como presidente de la junta directiva, mientras que el Presidente de la
Republica nombra al vicepresidente y tres miembros adicionales de la junta. El Banco Central
de la Republica Dominicana nombra a los directores restantes.

Los objetivos estratégicos principales de Banreservas son conservar su participacién de
mercado lider y mejorar la eficiencia a partir de inversiones importantes en infraestructura
tecnoldgica y la migracion continua de transacciones a canales digitales. La entidad sigue
enfocandose en expandir sus negocios minoristas y del sector privado, particularmente en el
financiamiento de personas de ingresos bajos.

Perfil de Riesgo

Sus carteras de crédito y de valores son su fuente principal de riesgo crediticio, representando
43% vy 34% de los activos totales, respectivamente, al 1T23. El crecimiento de la cartera de
crédito de 2.8% al 1T23 refleja principalmente el crecimiento de 6% en los créditos de consumo
y 2% en los créditos comerciales.

La exposicion al riesgo de mercado es moderada. Las tasas de interés en el libro bancario son
predominantemente ajustables periédicamente y estan relativamente bien calzadas. La
capacidad de ajustar las tasas de interés para activos y pasivos a intervalos frecuentes y una
proporcion alta de pasivos que no devengan intereses mitigan el riesgo de tasa de interés. De
acuerdo con la regulacion local, debe realizar andlisis periddicos de los factores clave de riesgo
(FCR), incluido el valor enriesgo (VaR; value at risk) y las pruebas de estrés para los movimientos
de las tasas de interés y las fluctuaciones de la moneda.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

31 mar 2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
3meses-ler 3 meses - ler
trimestre trimestre  Cierredeano Cierredeaio Cierredeano Cierrede aiio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Interino Interino Auditado Auditado Auditado Auditado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 225 12,352.5 47,559.0 45,034.0 38,686.4 33,162.2
Comisiones y Honorarios Netos 91 4,989.5 17,874.4 12,072.5 11,713.0 9,824.1
Otros Ingresos Operativos 75 4,098.0 3,804.0 15,718.7 3,009.0 (203.8)
Ingreso Operativo Total 390 21,439.9 69,237.3 72,825.2 53,408.4 42,782.5
Gastos Operativos 253 13,884.6 45,972.7 41,529.1 36,687.9 33,0254
Utilidad Operativa antes de Provisiones 137 7,555.4 23,264.6 31,296.1 16,720.5 9,757.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 2 100.3 2,183.4 9,697.8 8,633.0 3,504.4
Utilidad Operativa 136 7,455.1 21,081.3 21,598.2 8,087.5 6,252.7
Otros Rubros No Operativos (Neto) 4 227.4 1,576.3 (4,291.1) 2,544.4 3,184.5
Impuestos 11 606.5 631.7 1,000.3 2315 187.8
Utilidad Neta 129 7,076.0 22,025.8 16,306.8 10,400.4 9,249.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
Ingreso Integral seguin Fitch 129 7,076.0 22,025.8 16,306.8 10,400.4 9,249.3
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 8,041 441,887.6 429,975.2 378,416.2 323,505.2 346,838.2
- De los Cuales Estan Vencidos 56 3,061.0 2,914.0 4,398.0 5,769.1 5,080.8
Reservas para Pérdidas Crediticias 398 21,878.3 23,344.1 26,297.3 18,075.9 9,815.6
Préstamos Netos 7,643 420,009.2 406,631.1 352,118.9 305,429.3 337,022.6
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. 81.0 n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 6,776 372,364.6 304,414.6 300,969.6 259,1194 123,826.7
Total de Activos Productivos 14,418 792,373.8 711,045.7 653,169.5 564,548.8 460,849.3
Efectivo y Depdsitos en Bancos 3,943 216,713.3 283,190.9 220,150.4 116,549.5 79,045.3
Otros Activos 459 25,235.2 29,394.3 25,700.1 23,535.0 20,120.3
Total de Activos 18,821 1,034,322.3 1,023,630.9 899,019.9 704,633.3 560,014.9
Pasivos
Depésitos de Clientes 14,366 789,480.0 762,910.7 684,127.6 536,296.7 430,743.6
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 2,331 128,087.4 131,342.8 113,229.3 78,385.7 52,712.5
Otro Fondeo de Largo Plazo 371 20,408.3 37,649.3 27,580.8 27,3234 25,722.2
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 17,068 937,975.6 931,902.8 824,937.8 642,005.9 509,178.4
Otros Pasivos 321 17,639.4 20,096.8 17,760.2 15,482.5 10,7504
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 1,432 78,707.2 71,631.2 56,322.0 47,144.9 40,086.2
Total de Pasivos y Patrimonio 18,821 1,034,322.3 1,023,630.9 899,019.9 704,633.3 560,014.9
Tipo de Cambio uUsSD1= uUsSD1= uUsD1-= uUsD1-= UsD1-=
DOP54.9561 DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022

n.a.- Noaplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

31 mar 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Indicadores (Anualizados Segun sea Apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 6.5 4.6 6.2 2.9 2.4
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 6.7 6.5 7.2 7.8 7.9
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 66.8 69.0 59.9 68.7 77.2
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 38.2 344 30.9 24.1 24.9
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.7 0.7 1.2 1.8 1.5
Crecimiento de Préstamos Brutos 2.8 13.6 17.0 (6.7) 8.5
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 7147 801.1 597.9 313.3 193.2
Vencidos
Gastos por Constituciéon de Reservas/Préstamos 0.1 0.5 2.8 2.6 1.1
Brutos Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 16.8 15.5 154 15.9 144
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 7.5 6.9 6.1 6.3 6.7
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base seguin (25.0) (29.6) (41.0) (27.8) (12.7)
Fitch
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 56.0 56.4 55.3 60.3 80.5
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total de Fondeo No 84.2 81.9 82.9 83.5 84.6
Patrimonial
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a.—No aplica.

Fuente; Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas
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Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Mejora en Calidad de Activos

Al 1T23, el indicador de préstamos vencidos mayor de 90 dias fue estable en 0.7% (4T722: 0.7%),
lo cual refleja principalmente las practicas de cobranza exhaustivas, castigos y el crecimiento de
la cartera de préstamos. A la misma fecha, la cobertura de provisiones para pérdidas crediticias
de préstamos vencidos fue elevada en 714.7%, lo cual evidencia la calidad de activos séliday la
creacién de provisiones voluntarias. Fitch espera que la calidad de la cartera se conserve estable
en el EO actual de tasas e inflacion con tendencia a la baja.

Los préstamos al sector privado representan la totalidad de los préstamos vencidos. Las
exposiciones del sector publico estan al dia, ya que estan respaldadas directamente por el
Gobierno a través de garantias explicitas. Los castigos de cartera representaron 1.1% de los
préstamos brutos promedio al 1T23. La concentracion de la cartera de crédito de Banreservas
ha mostrado una tendencia a la baja en los altimos dos afios (2022-2021), impulsada por la
exposicion menor al sector publico. La exposicion crediticia al sector publico se redujo a 8% de
la carteratotal al 4T22 desde 11% al 4T21.

También enfrenta riesgo crediticio con su cartera de inversiones, que consiste principalmente
en titulos del Banco Central de la Republica Dominicana y del Gobierno. Las limitaciones de un
mercado de capitales pequefio y subdesarrollado reducen las oportunidades de inversion para
todos los bancos dominicanos.

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos Utilidad Operativa/Activos Ponderados

por Riesgo
s Banreservas s Promedio Pares
(%) %) s Banreservas e Promedio Pares
0,
s 7
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2 5
4
3
1 2
N . 1
0 0
Dic 2021 Dic 2022 Mar 2023  Dic Dic FY21 FY22 3M23  FY23P  FY24P
i 2023P  2024P
P - Proyeccion. . . FY - Cierre de afio; fiscal year. P - Proyeccién.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Sélida

La relacion de utilidad operativa a APR mejord hasta 6.5% al 1T23 (4T22: 4.6%) debido
principalmente al gasto bajo por provisiones. Fitch espera que la rentabilidad siga siendo sélida
en 2023 debido al crecimiento mayor de la cartera, impulsado por el estimulo monetario, el
sostenimiento de un MIN adecuado y la calidad de activos buena.

El MIN de Banreservas disminuyd a 6.7% al 1T23 (4T22: 6.5%), reflejando costos mayores de
fondeo en medio de un entorno de tasas de interés mas altas. La contribucion de los ingresos no
relacionados con intereses a los ingresos operativos, excluyendo provisiones, fue sélida en
40.6% al 1T23 (4T22: 28.6%), lo cual refleja principalmente ganancias por intermediacién de
titulos valores y comisiones por servicios mayores.

Los gastos por provisiones se redujeron a 1.3% de las ganancias operativas antes de provisiones
al 1T23(9.4% al 4T22). Ladisminucién en los cargos por cartera vencida reflejé la calidad buena
de lacarteray el colchdén sélido de reservas.

Capital y Apalancamiento
Capitalizacion Adecuada

Al 1T23, la relacion del indicador de Capital Base segun Fitch a APR mejoré a 16.8% desde
15.5% al 4722, lo que refleja el crecimiento de activos menor y la generacién interna alta de
capital, los cuales mas que compensaron la densidad mayor de los APR. La capacidad de

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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absorcién de pérdidas del banco se beneficia del mantenimiento de una cobertura de reservas
amplia. La agencia espera que la capitalizacién de Banreservas sea adecuada y acorde con las
calificaciones actuales, sostenida por una generacion de utilidades soélida.

El indicador de capital regulatorio se mantuvo estable en 16.1% al 1T23 (4T22: 16.4%)
reflejando la estabilidad de los APR. El mismo es muy superior al limite minimo regulatorio de
10%. Este indicador se beneficia de la inclusién de notas subordinadas como capital de Nivel |l
(Tier Il) y la ponderacion baja de riesgo de sus activos.

Por regulacion, debe retener 60% de la utilidad neta y no se permite el pago de dividendos de
las utilidades generadas en periodos anteriores, lo cual respalda la estabilidad del pago de
dividendos. Los dividendos en efectivo en 2022 representaron 25% de la utilidad neta de 2021
(32.8% en promedio en los ultimos tres afios).

Capital Base segun Fitch Préstamos Brutos/Depésitos de
Banreservas e Promedio Pares Clientes
(%) .
(%) Banreservas @ Promedio Pares
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2023P  2024P
P -Proyeccién. P -Proyeccion.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Liquidez y Fondeo
Liquidez Amplia

Al 1T23, el indicador de préstamos a depdsitos se conservo amplia en 56.0% (4T22: 56.4%), ya
que los depdsitos de clientes presentaron un buen crecimiento de 3.5%, acorde con la expansion
crediticia de 2.8%. Fitch cree que la liquidez sera sélida, beneficiada por una base de depésitos
ampliay estable.

Banreservas tiene la participacién mayor de mercado de depésitos en la Republica Dominicana
(35.6% al 1T23), se desempefia como agente de pago y administrador de la mayoria de las
cuentas de nédmina para el Gobierno y ha sido un refugio en tiempos de estrés sistémico.

El financiamiento mayorista comprende dos emisiones de deuda subordinada con vencimiento
en 2024 y 2032, repos y préstamos institucionales. Los depésitos del publico representaron
56% del total de depédsitos en el mismo periodo.

Todas sus inversiones se clasifican como disponibles para la venta, y consisten principalmente
en bonos emitidos localmente por el Gobierno dominicano y el Banco Central de la Republica
Dominicana, los cuales son liquidos en un escenario estable.

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
Informe de Calificacién | 28 julio 2023

fitchratings.com 8



FitchRatings

Informacion Regulatoria
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas)

FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 7/julio/2023
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION (Si Aplica): SIVEM-152, SIVEM-085
CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica): ‘AA+(dom)’
Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘AA+(dom)’
Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F1+(dom)’
Deuda Subordinada: ‘AA-(dom)’
FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA:

Auditada: Diciembre 2022, Diciembre 2021, Diciembre 2020y Diciembre 2019
No Auditada: Marzo 2023.

Analistas y Cargo:
Analista Lider - Mariana Gonzalez, Analista Sénior
Analista de Respaldo - Larisa Arteaga, Directora

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificaciéon de Republica
Dominicana las pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-

america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacion de Republica Dominicana”.

La calificacion expresa una opinion independiente de la Sociedad Calificadora de Riesgo y no
constituye en ningln caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un

determinado instrumento.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificaciéon de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch para
cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) parael(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compania) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la
informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la exactitud de lainformacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay otros informes.
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
alos estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion
financieray de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobaciéon de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o ventade ninguin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no esun
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién,
publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion
de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicion de la
“Corporations Act 2001".

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados.
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