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El banco de los dominicanos

RNC 4-01-01006- 2

Emlsmr) es una entldad de intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios
Multiples bajo las leyes de la Republica Dominicana, fue constituida el 24 de octubre del afio 1941 y se dedica a ofrecer
una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales e institucionales, con el fin de promover el desarrollo
economico de la poblacién en general.

Programa de Emisiones de Boncs de Deuda Subordinada

Tipo de los Valores Ofrecidos - Bonos subordinados

Monto Total de la Oferta y Moneda Hasta Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos
 (RD$20,000,000,000.00)

Inversion Minima - Mil pesos dominicanos (RD$1,000.00)

Denominacion Unitaria o Valor Nominal Cien Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 100.00)

Cantidad de Valores - Hasta doscientos millones (200,000,000) de Bonos Subordinados

Vencimiento de los VValores  Hasta 15 afios, nunca mener a § afos.

Tipo de tasa de interés anual ' Tasa de interes fija o variable en pesos dominicanos.

Calificacion de Riesgo del Programa Feller Rate: AA | Fitch Ratings: AA

Tipo de Garantia El programa de emisiones no contara con una garantia especifica.

Adicionalmente, los Bonos corresponden a emision de deuda
subordinada.

Calificacién de Riesgo Emisor Feller Rate: AA+ | Fitch Ratings: AA+

Representacion de los Valores Desmaterializada mediante anotaciéon de cuenta

Periodicidad de Pago - Mensual, trimestral o semestral

Depésito y Custodio de Valores CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.

Destinatarios de Ila Oferta Exclusivamente a inversionistas insfitucionales nacionales o

extranjeros. No podran ser adquiridos en el mercado primario o
secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por
entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades de
off-shore a menos que estas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.
El pago de principal e intereses de los Bonos Subordinados esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas del Emisor y no contemplan la opcidn de redencion anticipada. Todas las emisiones
seran amortizadas en la fecha de vencimiento establecida.
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La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro de! Mercado de Valores no

la pagina siauiente.
Superintendencia del Mercado de Valores
Departamento de Registro
Cemunicaciones de Salidas
03M2/202111:32 AM  jcuevas

63218




Advertencias al Publico Inversionista

BanReservas se encuentra sujeto al cumplimiento de la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, sus reglamentos y
demas normativas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores,
en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serén de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria,
comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente a la presente
oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada es de entera responsabilidad del BanReservas. Por tanto, en caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones
normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacian automatica del presente documento,
debiendo BanReservas tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los gjustes
que correspondan.

El presente Prospecto de Emision Simplificado y el contenido del Prospecto de Emision Definitivo previamente autorizado
por la SIMV en fecha 17 de diciembre del 2014, asi como todas sus madificaciones futuras, contienen informacion relevante
sobre la Oferta Publica de Valores que se ofrece y debe ser leido por los inversionistas interesados para formarse un juicio
praopio e independiente del Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emisién Simplificado estara disponible en
las paginas web de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do), del Emisor (www.banreservas.com)
y de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (www.bvrd.com.do). Toda informacion periédica vy

relevante que se genere del Emisor y de sus valores estaran disponibles en el Registro del Mercado de Valores y en la
pagina web del Emisor.

Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debe ser persona juridica nacional o extranjera, calificada como
inversionista institucional, excluyendo entidades de intermediacién financiera locales y entidades off-share (segln las
define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por
la Cuarta Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas ultimas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea. En virtud de que los Bonos que se informan en el presente prospecto
son valores de renta fija subordinados y los riesgos que los mismos conllevan, dichos Bonos no podran ser adquiridos por
personas fisicas, ni en el mercado primario ni en el secundario.

El Emisor presenta una gestion financiera adecuada desde una perspectiva de capitalizacion, rentabilidad y liquidez, de
acuerdo a la normativa vigente aplicable. La capitalizacion y rentabilidad se han mantenido en niveles estables y suficientes
para sustentar el crecimiento de las operaciones. Adicionalmente, el Emisor mantiene una estructura adecuada de fondeo
y liquidez que permite hacer frente a situaciones contingentes y factores externos que pudiesen presentarse. No obstante,
el entorne operativo del emisor pudiera verse afectado por factores externos locales e internacionales que generen un
decrecimiento del cansumo, disminucién del flujo de la economia y a su vez, poca demanda de crédito que es el activo
producto principal del negocio.

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se encuentran detallados en la
seccion del Resumen del Prospecto literal iv), asi como cualquier otra informacidn presentada en este prospecto, previo a
tomar cualquier decision de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada.

La entrega de este prospecto, asi como una eventual inversiéon realizada en base al contenido ofrecido en el presente
prospecto, no implicara que la situacion del Emisor se mantendra inalterada en cualquier fecha posterior a la fecha de este
prospecto. Cada inversionista o potencial adquiriente de Bonos de Deuda Suberdinada debe estar consciente de los riesgos
financieros relacionados a este tipo de inversion.

El pago de principal e intereses de los Bonos Subordinados esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas del Emisor. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda
Subordinada estara disponible para absorber perdidas en caso de disolucion o liquidacién del Emisor. La subordinacion
seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal €)
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de dicho
Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor
en caso de disolucion o liquidacidn del Emisor. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos, por

tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida ?n—el_—Arliculo B4 literalc) de la Ley Monetaria y
Financiera. QoL , c MGIADEL |
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El emisor podra, luego de colocar el programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, computar como capital
secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacién de activos hasta un monto equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del capital primario. No existen Litis o sanciones que pudieran afectar al emisor de manera significativa.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El Presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion que aparece mas elaborada en otras secciones de este
Praspecto de Emision Simplificado. El inversionista debe valorar |2 posible inversién teniendo en cuenta toda la infermacion
disponible en el prospecto y nc en base Gnicamente a ninguno de sus apartados.

Emisor

Identificacion del Emisor

Descripcion de los Valores

Mb_nto_} Moneda del Programa de
Emisiones

Publico al que se dirigen los valores

_"'I;i_rgde Valores Ofertados

' BanReservas es una entidad de intermediacién financiera orgamzada e

| Winston Churchill esq. calle Porfirio Herrera, Torre Banreservas, Santo

Bance de Reservas de la Replblica Dominicana — Banco de Servicios Multiples. |

incorporada para operar como Banco de Servicios Multiples bajo las leyes de la |
Republica Dominicana, fue constituida el 24 de cctubre del afio 1841 y se dedica |
a ofrecer una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales e
institucionales, con el fin de promover el desarrollo econdomico de la poblacién
en general. BanReservas se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-043, posee domicilio social en la Ave.

Domingo, Republica Dominicana.

Los Bonos de Deuda Subordinada son valores de renta fija representatwos de
deuda procedentes del pasivo emisor y cuyo pago de principal € intereses por
parte del emisor esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas de BanReservas.

Hasta Veinte Mil Milones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RDS'

| 20,000,000.,000.00).

Exclusivamente a inversionistas institucionales nacionales o extranjeros. No |

| podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa |

o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera
locales, o por entidades de off-shore a menos que estas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea.
Bonos de Deuda Subordinada.

Plazo de Vencimiento de los Valores

Tipo de Tasa de Interés
' Moneda del Programa de Emisiones

| Pesos Dominicanos

Hasta quince (15) afios, nunca menor a cinco (8) afios
Fija o variable.

| Fecha de Amortizacion

Garantias

_ | Pago Unico de capital al vencimiento de cada Emision

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con |
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran
como depositos, por tanto, sus tenedores no tendran derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.
El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para absorber

_pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del Emisor.

Resumen General del Uso de Fondos

Calificacion de Riesgo de los Valores

El uso y destino que dara el Banco a estos recursos sera para mtegrarlos coma
capital secundario, dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera No.183-02 y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podra resaltar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de
financiamientos de los sectores productivos del pais.

Un desglose del uso de fandos aparece en el capitulo No.2.6.

Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo:
AA: Instrumentas con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términas y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa |
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la |
economia

Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos:
AA: Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a |
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento |

| difiere so6lo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas

calificaciones del pais.



Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal
Monto Minimo de Inversién

Para las categorias de riesgo se utilizan las nomenclaturas (+) y (-), para mostrar

| posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Cien Pesos Dominicano con 00/100 (DOP100.00)

‘Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00)

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La Periodicidad en el Pago de los
intereses se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente.

Calificacion de Riesgo del Emisor

Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

" Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Fecha de Inscripcién del Programa de

Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo:

AA+: Corresponde a aquellas entidades con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada
en forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos:
AA+: Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento
difiere solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas
calificaciones del pais.

Para las categorias de riesgo se utilizan las nomenclaturas (+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias. ,

veinticinco (25) de noviembre de 2021.

su fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y culminara en
hasta dos (2) afios, prorrogable por un tnico periodo de Se requiere adecuar el
plazo de vigencia un afio maximo contado a partir del vencimiento mediante
solicitud motivada realizada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores.
T+1

Horario de Recepcion de Ofertas

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn y Emision de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, los |
intermediarios de valores contratados por el Emisor, en virtud de lo establecido
en el art. 54 de la Ley N0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Repulblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00,
del 8 de mayo de 2000, paodran recibir 6rdenes de suscripcion. Dichas ordenes
de suscripcian podran ser recibidas en el horario establecido por cada uno de
ellos, para registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

Informacién donde podra dirigirse el
inversionista en caso de dudas sobre la
oferta publica

Ante cualquier duda, el inversionista podra consultar los prospectos de emision
de BanReservas, que se encuentran en su pagina web (www.banreservas.com),

' asi como en el de la Superintendencia del Mercado de Valores y en el de Ia

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. Por igual, se
encuentra de manera impresa en el Registro del Mercado de Valores.

Igualmente, el inversionista podra contactar tanto al Agente Colocador como al |
Emisar mismo ante cualquier duda sobre los valores ofertados.




Infermacién Societaria:

i. Consejo de Directores:

" Sr. José Manuel Vicente Dubocq Ministro de Hacienda, Presidente ex-oficio

Sr. Jean Antonio Haché Alvarez Miembro, Vicepresidente

Sr. Samuel Pereyra Rojas Administrador General, Miembro ex-oficio
Sra. Patricia E. Bisoné José Secretaria General del Consejo de Directores
Sr. Jestis Ramos Menéndez Vocal

Sr. Eduardo Jana Pifieyro Vocal

Sr. Pedro Haché Pérez Vocal

Sr. Pedro Pérez Gonzalez Vocal

Sr. J. Guillermo Estrella Ramia Vocal

Sr. Victor Perdomo Pou Suplente de Vocal

Sr. Anel Agustin Marcial Veras Suplente de Vocal

Sr. José Ramén Brea Gonzalez Suplente de Vocal S
Sr. Nicasio Pérez Zapata Suplente de Vocal 021
Sr. Nelly Carias Guizado Suplente de Vocal

Sr. Luis Mejia Oviedo Suplente de Vocal

i, Principales accionistas.
El Estado Dominicano es el tnico accionista de BanReservas.

iii. Informacidn sobre la actividad de la empresa.

El Banco de Reservas, es una entidad que opera como Banco de Servicios Multiples bajo las leyes de la Republica
Dominicana; ofreciendo una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales e institucionales, con el fin de
promover el desarrollo econémico de la poblacion en general.

iv. Resumen de los Principales Riesqos del Emisor y de los Valores

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo, asi como cualquier otra
informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar |la decision de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada.
Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no significativos, podrian tener
un impacte negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgos de la Oferta;

* Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos: E| Emisor no puede asegurar la existencia de un mercado
secundario para los Bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las condiciones que puedan afectar el mercado
de los Bonos en el futuro, ni la capacidad de los obligacionistas, ni las condiciones en las cuales pedrian en su
caso enajenar dichos Bonos. Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio
de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de la empresa, la
situacion politica y econdmica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés.

* Riesgo del instrumento de inversion: La deuda subordinada es un pasivo subordinado a todos los demas pasivos
de la entidad de intermediacion financiera, estando disponibles para absarber pérdidas, en caso que los recursos
patrimoniales resulten insuficientes, En otras palabras, la deuda subordinada es aquella cuyo pago principal e
intereses gueda supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones derivadas de otras deudas de la
empresa en caso de un colapso total.

Riesgos del Emisor;

= Deterioro en la Cartera de Crédito: Un deterioro significativo en la calidad de la cartera de crédito del Emisor, ouna
disminucion en la tasa de crecimiento de dicho activo podria tener un efecto adverso en la condicién financiera y
los resultados del Banco. Asimismo, una disminucidn en el valor o a iliquidez de las garantias de esos préstamos
podria impactar negativamente los resultados de la empresa.



= Deterioro en la Cartera de Inversiones: El Emisor mantiene una cartera de inversiones en instrumentos financieros,
locales e internacionales, cuyo valor podria verse afectado ante el default en alguno de los instrumentos en los
gue ha invertido, que pudiera afectar negativamente los resultados de la empresa.

= Riesgo Operativo: Es el riesgo de pérdida resultante de proceses internos inadecuados, personal o sistemas
tecnologicos inapropiados y factores externos al Banco. La cobertura del seguro podria no abarcar adecuadamente
las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

= Riesgo de Tasa de Interés. El Emisor no tiene control scbre el mevimiento de las tasas de interes, las cuales
pueden variar en funcion del entorno econémico en el que se encuentre el pais, politica econdmica de entidades
gubernamentales y regulatorias. Fluctuaciones en las tasas de interes pueden afectar adversamente los ingresos
generados por la concesion de creditos, intereses pagados por captacicnes, intereses y ganancias generadas por
el partafolio de inversiones que mantiene el Emisor.

=  Riesgo de Liguidez: El Emisor esta expuesto a posibles pérdidas resultantes de no contar con la liquidez necesaria
para satisfacer las demandas de sus ahorristas y acreedores. Esto puede surgir como consecuencia de acceder a
fondos o recursos en condiciones desfavorables por vencimiento de depdsitos a plazos, retiro de ahorros y retrasos
en el cobro de préstamos.

= Riesgo de Competencia; Los margenes del Emisor se pueden ver afectados por la entrada al mercado de
competidores extranjeros con un costo de fondos inferior dado su acceso a mercados internacionzales. Asimismo,
fusiones y adquisiciones entre participantes locales puede resultar en entidades con un mayor alcance y mejor
perfil de costo de fondas.

= Riesgo Cambiario: El Emisor mantiene captaciones denominadas en moneda extranjera lo cual requiere de un flujo
de las mismas para su repago y el de los intereses que generen. De igual manera, el Emisor concede préstamos
denominados en maneda extranjera cuyo repago puede verse afectado por devaluaciones en el tipo de cambio.

Riesgos del Entorno o Pais:

= Riesgo por el manegjo de la politica econémica y monetaria: El negocio bancario depende sustancialmente del
mantenimiento en el tiempo de las condiciones econémicas en el pais, en particular las decisiones fiscales y
monetarias que podrian afectar al sector.

= Riesgo sistémico: El riesgo sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene efectos
desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo producirse una crisis de liquidez
generalizada que pudiese conllevar el colapso del sistema de pagos del pais, con sus consiguientes efectos
nocivos sobre el resto del sistema econdmico. Tanto el Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras
asumen un papel activo en términos de gestion y prevencion de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo
sistémico, las autoridades, tales como el Banco Central de la Republica Dominicana, asumiria un papel activo e
intervendria en los mercados mediante la inyeccion de volumenes de recursos para aliviar, de ese modo, las
tensiones de liquidez que podrian haber comenzado a generarse.

=  Riesgo de Reputacion: Es la posibilidad de sufrir una reduccion en ingresos o sufrir perdidas en el capital, de
manera presente o anticipada, a causa de la percepcién adversa que podran tener del participante sus
contrapartes, clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la opinidn publica de manera general, a causa de
fallos en los sistemas de gestidn de riesgos, decisiones estratégicas controversiales, inadecuacion en los productos
o servicios ofertados, relacion con los clientes, falta de ética, inadecuacion en las politicas del gobierno corporativo,
responsabilidad en general, u otras.

Riesgo Legal:

= Cambio de Regulaciones: Los resultados del Emisor pueden verse afectados por imposiciones legales adoptadas
por los organismos regulatorios. Por su parte, la adopcién de regulaciones bancarias internacionales puede
encarecer los costos en los que el Emisor incurre para operar.

»  Marco Juridico de la Republica Dominicana: El Emisor depende de |la capacidad de los tribunales de ejercer y
aplicar las norTaﬁvas—p'a_ra"ltevara"caticrsus labores de cobranza y ejecucion de garantias.

Riesgo COVID-19:




Los resultados de Emisor pueden verse afectado por el impacto del COVID-1¢ en las operaciones, activos, clientes y
actividades relacionadas a estos, destacando:
»  Deterioro de la Cartera de Crédito: como resultado de la reduccién de la capacidad de pago de los clientes producto
del impacto econdémico de las medidas de prevencion de contagio.
» Incremento en el Riesgo de Mercado: como resultado de la mayor volatilidad de las tasas de interés, precios de
instrumentos financieros, asi como tipo de cambio.
e [Incremento en el Riesgo Operafivo: como resultado de que los colabaradores, proveedores u otros actores se vean
impactados por los efectos de virus a nivel de salud o logistico.
* Incremento en el Riesgo de Ciberseguridad: como resultado del cambio en la mezcla de transacciones no
presenciales como nuevas operaciones.

Gastos a cargo de los inversionistas Estos gastos se encuentran desarrollados en el capituio
2.16.1

El Prospecto de Emisién Simplificado y los suplementos del mismo podran consultarse en la pagina web del Emisor
(www.banreservas.com), la Superintendencia del Mercado de Valores y |a Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. Por igual, se encuentra de manera impresa en el Registra del Mercado de Valores. Igualmente, el
inversionista podra contactar tanto al Agente Colocadar como al Emisor con cualquier duda sobre los valores ofertados.
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Actual/365

Agente de Distribucion

Anotacion en Cuenta

Aviso de Colocacion Primaria

Banco Internacional de Primera
Linea

BCRD

Bolsas de Valores

Bonas

Deuda Subordinada

BVRD

Calificacion de Riesgo

Sociedades Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

Capital Secundario

GLOSARIO

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
anos bisiestos de 366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores,

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan |a propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Es el aviso gue debe ser publicado en al menos un periddico de circulacion nacional
impreso, un dia habil antes de la fecha de inicio del periodo de colocacién y en
adicién podrd publicarse en la pagina web del emisor, en el que se indicara las
caracteristicas y condiciones especificas de la colocacion de una emision o mas
emisiones dentro de un programa de emisiones.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Banco Central de la Republica Dominicana

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos
los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos
que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Valores de renta fija emitidos por personas juridicas a un plazo mayor a un afio.

Valores de renta fija cuyo pago por parte del emisor esta supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas preferentes y
comunes de la entidad.

Bolsa y Mercado de Valores de Republica Dominicana, S. A.

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de
riesgo.

Son entidades que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo de
saciedades y valares, y deberan obtener la autorizacién de inscripcion en el
Registro por parte de la Superintendencia del Mercado de Valares.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el normal
desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el excedente de
activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Es aquel integrado por las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo
de los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope
equivalente al uno por ciento (1%) de los activos y contingentes ponderados,
instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda
subordinada contratada a plazo mayor de cinco (5) afios y los resultados netos por
revaluacion de activos gue se determinen conforme al procedimiento establecido
regulatoriamente. Segun el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion
Patrimonial, el capital secundario no puede exceder el 50% del capital primario.
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CEVALDOM, Depasito Centralizado de Valores, S. A. es la institucion que actia
como depasito centralizado de valores y Agente de Custodia a los fines del presente

CEVALDOM programa de emision, para el cual presta los servicios de custodiar, transferir,
compensar vy liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos de Deuda
Subordinada que componen el presente programa de emision.

Cadigo ISIN Cadigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel internacional
univocamente un valor, desarrollado en base al estandar internacional ISO 6166.

Es la colocacion primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o a
uncs agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por
las reglas del centrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o
los agentes de colocacién no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emision.

Colocacién Primaria con base a
Mejores Esfuerzos

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Reglamento de Oferta Publica

Contrato del Programa de Emisiones CNMV-2019-24-MV vy las disposiciones cantempladas en la Ley No. 479-08 Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

| STMA | Se denomina cupon al pago de intereses periédicos que pagan las inversiones en

i valores en renta fija.
| 02DIC 2001 |

'. ll Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interes
Cupén Corr’jdq. PO B A D O lacumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive) o b) el
e —interés acumulado desde el Gltimo cupon pagado hasta la Fecha Valor (exclusive).

Cupén

’ : Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
Dias Calendarics : :

(tomando en cuenta los dias feriados y los fines de semana).

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se
pueden considerar homogéneos entre si, atribuyendole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de
una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propésito.

Emision

) Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para
Emisor realizar una oferta publica de valores, previa auterizacion del Superintendente del
Mercado de Valores.

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emision a través de un acto auténtico redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona autorizada

Emision Desmaterializada por el emisor e instrumentade bajo firma privada ante notario. La suscripcion
primaria, celocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en cuenta
que operan por transferencia contable, llevadas por un depdsito centralizado de
valores.

Entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en paises que
ofrecen ventajas impositivas, resguardo extremo del secreto bancario ¢ reducida

Entidades Off-Shore regulacién y que realizan principalmente cperaciones de intermediacion financiera
entre depositantes y deudores extranjeros o no residentes respecto a su
jurisdiccion.

Se entiende como |a fecha de la Resolucion Aprobatoria del Superintendente del
Fecha de Aprobacién Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Fublica del Programa de
Emisiones.

Fecha en la cual los valores de una emisidn o clase empiezan a generar

Fecha de Emisian S : i
obligaciones y derechos de contenido econémicos.
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Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Fecha de Finalizacion de |a
Colocacion

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Fecha de Inscripcidn del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Fecha de Vencimiento

Grado de Inversion

Hecho Relevante

Inversion Minima

S —
ﬂ_._" o oy SUIP - «[\J{
IS 5 Rl

WILIVE Y MERCADO DE vALOE

02DIC 2021

1

|

Inversionista

Inversionista Institucional

A

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, para fines de colocacién de los valores a disposicion del publico.
La misma coincide con la Fecha de Emision.

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion de los valores,
y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en el mercado primario

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcién a través de Inversiones y Reservas o a través de los Intermediarios de
Valores contratados por el emisor, para fines de ser registradas en el libro de
ordenes del Intermediario de Valores correspondiente. Las drdenes recibidas seran
introducidas en el sistema de negociacién de la BVRD en la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocaciéon de los valores, especificada en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente,

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores al Emisor, de la
aprobacion del Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en Ia que los Inversionistas y el Agente Colocador o
Intermediario de Valores contratados por el emisor en virtud del Art.57 de la Ley
No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.18-00, del 8 de mayc de 2000,
acuerdan la operacién de suscripcion primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto de Emisidn Simplificado y se ejecuta en la BVRD.

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de celocacion primaria
de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el Agente Colocador
concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del Inversionista, vy el
Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del capital de los
valores del Programa de Emisiones.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i) capacidad de pago
muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (i) capacidad de pago fuerte:
Moody's Aa y AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las
agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's y BBB para S&P
y Fitch.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicidon juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Cantidad de valores gue como minimo que el inversionista puede adquirir de una

_Oferta Pablica de valores.

i Persona fisica o juridica que destina parte o |la totalidad de sus recursos a la

adquisicién de activos, incluyendo entre otros, valores disponibles en el mercado.
Para el presente Programa de Emisiones los inversionistas deben ser persona
juridica nacional o extranjera, calificadas como inversionistas institucionales,

.. . excluyendo entidades de intermediacion financiera locales y entidades off-shore
' [segun las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y

Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion dictada
por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas ultimas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
13
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Ley del Wercado de Valores

Mercado de Valores

Mercado OTC

Mercado Primario de Valores

Mercado Secundario de Valores

Manto del Programa de Emisiones

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Obligacionista

Oferta Publica

Periodo de Colocacion Primaria

Periodo de Vigencia del Programa
de Emisiones

administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion
principalmente a través del mercado de valores,

Ley No0.248-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Vzlores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de
2000.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta publica inscritos
en el Registre del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Es el mercade que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacién con valores de oferta publica de acuerde a lo establecido en la Ley
No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga vy sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por
primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Por hasta Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos con  00/100
(DOP20,000,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la Quinta
Resolucién adoptada por el Consejo del Emisor- celebrada en fecha trece (13) de
julio de 2021 para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en la Fecha
Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de pago de la operacién, incluyendo
este, el valor nominal de los valores multiplicado por el precio mas los intereses
generados a la Fecha Valor de la operacion exclusive.

Propietario, titular o tenedor de valores representativos de crédito y de deuda para
su emisor, llamados obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la
amortizacion de la obligacion suscrita conforme & lo previsto en las condiciones de
emisién. En caso de liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen
prioridad ante los accionistas.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizade por cualquier persona al publico
en general 0 a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio
de comunicacién o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien
individualmente un nimero indeterminado de valores.

Es el periodo en el que se realizara la colocacion primaria de una emision, sera
definido por el emisor y se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual
no podra ser superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio
del periodo de colocacion.

El periodo de vigencia para la colocacién de los valores comenzara a partir de su
fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y culminara en hasta
dos (2) afos, prorrogable por un tnico periodo de un afio maximo contado a partir
del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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Plazo de Ameortizacion

Precio de Colocacion Primaria

Programa de Emisiones

Prospecto de Emision

Redencién Anticipada

Representante de la Masa de
Obligacionistas

Superintendencia del Mercado de
Valores

Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Valor Nominal o Valor Facial

Termino establecido por el Emisor para la amortizacion de los valores de una
emision en el cual se reterna el valer nominal de los valores.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacién Primaria,
todos los valores que conforman la Emision. En el caso de Emisiones de Valores
de Renta Fija, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversor un mismo
rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidon gue tome lugar durante
el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores de un
mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o range orientativo
determinado.

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta publica.

Opcién del Emisor a repagar los Bonos de Deuda Subordinada previo al
vencimiento de los mismos, El presente Programa de Emisiones no ofrece la opcién
de Redencion Anticipada.

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisicnes o per la Asamblea
General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser
una persona can domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana y que cumplen
con las condiciones establecidas por la Ley de del Mercado de Valores, asi como
por la Ley de Sociedades Camerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, madificada por la Ley Na. 31-11. Tendra facultad de realizar,
en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa
de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por |a
asamblea general de obligacionistas.

Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. Tendra por objeto
promover un Mercado de Valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y mitigar el riesgo sistemico,
mediante la regulacién y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que
operan en el Mercado de Valores.

Valor porcentual anual, segun las caracteristicas de la emision, a ser determinado
en el aviso de colocacion primaria correspondiente a cada emision.

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que sera
devengada por una Emisién en un periodo determinado, en caso de interés variable.
Para estos fines se utilizara la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP)
de los Bancos Multiples (Nominal en Porcentaje Anual), para Certificados
Financieros y/o Depositos a Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Los valores de renta fija que conforman una emision tendran una denominacion
unitaria o valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (DOP100.00), definida como
el monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser negociado en el
mercado secundario.
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