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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Vdlido para Ia Primera y Segunda Emision del Programa de Emislones

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada autorizada mediante ta Cuarta Resolucién det Consejo de Directores del Banco de Reservas de la Republica Dominicana en fecha catorce
(14} de octubre del afio 2014; autorizado por la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana (51V) mediante la Primera Resolucion de! Consejo Nacional de Valores de fecha nueve
{9} de diciembre del afio 2014, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro SIVEM-085 y registrado en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S. A. con el

registro No. BV1412-BS0016.

Emisor

Calificacién de Riesgo del Emisor y del Programa de
Emisiones

Clase de Valores

Monto Total del Programa de Emisiones
Monto a Emitir en la Primera y Segunda Emisién

Cantidad de Valores a Emitir en la Primera Y Segunda
Emisidn

Garantia

Otras Condiciones

Destinatarios de Ia Oferta

Denominacién Unitaria

Monto Minimo de Inversion

Valor Miximo de Inversldn para el PGblico en General
Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Transferencia de los valores

Medios para Remitir fa Oferta

Tasa Variable de Interés Anual

Tasa Efectiva de Rendi

iento Constante

Periodicidad de Revision de Tasa de Interés

Precio de Colocacion Primaria
Periadicidad de Pago de los intereses
Amortizacién de Capital

Opcidn de Redencl an Anticipada
Fecha de Emision

Fecha de Inicia de Recepcion de Ofertas del Publicoen

General e Inicio def Periodo de Colocacién para fa Primera y
Segunda Emisién

'Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién

. Fecha de Vencimiento de los Valores de la Primera y

Segunda Emision

Prorrateo para las Ofertas de Pablico en General

Horario de Recepcidn de Ofertas del Piiblico en General

| _garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢} de la Ley A

Banco de Reservas de {a Republ:ca Domlmcana - Banco de Serviclos Muhun Es

£l Emisor ha sido calificado AA+ (dum) y el Prégrad:a de Emisiones AA (dom) a Largo Plazo por Fitch Dumlmcana SR.LEl Emisor

! ha sido calificado AA- y el Programa de Emisiones A+ a Largo Plaio por Feller-Rate, S.R.L. Para Fitch Ratings, la calificacion AA

denota una muy alta calidad crediticia e implica una muy sélida talidad crediticia respecto de otros emisares o emisiones del pais.
Et sufijo dom indica calificacion nacional.

Para Feller-Rate, Ia calificacion AA corresponde a entidades con muy alta capacidad de paga de sus obligaciones en los términos y
plazos pactados, 1a cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en [a entidad, en Ia industria a que
pertenece o en la economia. La calificacion A denota instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia,

tas calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” o “~"para denotar la relativa posicion dentro de fas principales categorias.
Bonos de Deuda Subordinada

Por hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DDP 10,000,000,000.00)

Diez il Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10! DOO 000 000. 00) (Elnco Mit Milfones de Pesos Daminicanos con
00/100 (DOP 5,000,000,000.00) cada una)

Diez Mil Millones {10,000,000,000)

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no contard con una garantia especifica, sino constituye una acreencia

quirografaria frente al Emisor.

El pago de los 8anos de Deuda Subordinada esta supeditada al cumplimiento previo de fas demds obligaciones del Emisor

La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Sub estard disponible para pérdidas en caso de
disolucion o liquidacién del Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e} de la Ley Monetaria y Financiera, v fas obligaciones con el Fonda de
Contingencia segln lo previsto en el literal j} de dicho Articulo 63, Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sabre los
accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso de disolucion o liquidacion del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna.

Los Bonos de Deuda Subordinada no se considerardn como depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la
ia y Financlera.

Personas Juridicas nacionales y extranjeras. No podrd ser adquirida de manera directa o indirecta por personas fisicas, por
entidades de intermediacién financiera locales, o por entidades off-shore a menos que estas sean propiedad de un banco

. internacional de primera linea.

un Pesp Dominicano {DOP 1. 00)
Mil Pesos Dominicanos can 00/100 {DOP 1,4 000, 00) )
_No habra valor méximo de i inversion para la Primera y Segul da

: Te1 (T se refiere a Ia fecha de transacclon)

A través del formu!ano "Orden de Suscripcion” disponible en la oficina de Inversmrm & Reservas, S A - Puesto de Bulsa o
cualguier intermediario de valores autorizado por la SIV. E€ste formulario y tos documentos que se requieran para fa apenura de su

cuenta de corretaje deberdn ser ¢ {etados y d itados en la oficina del intermediario de valores que corresponda.

Tasa de interés Pasiva Promedio Ponderada de los Banco Multiples (nom:nales en % anual), Certificados Financieros yfo 'Dépos;tos
a Plazo, publicada por el Banco Central de {a Republica Dominicana (TIPPP} més un Margen Fijo de 2.75%. Para el primer semestre ;
del programa: 9.66% (TIPPP 6.91% + Margen Fljo 2.75%)}

| Veinte {20) d_e__gnerq de 2015

| 9.66% (TIPPP 6.91% + Margen Fjo 2.75%), hasta la Fecha de Revi sian de 1a Tasa de lnterés.

\a Tasa serd semestr; seglin corresponda en base a Ia Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de fos Banco

Mditiples (nominales en % anual), Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo, publicada por el Banco Central de Ia Republica

Dominicana {TIPPP} catalogada como “No Prefiminar” def mes caiendario inmediatamente anterior a a Fecha de Revision mds el
 SUBERINTENDENCIA OF VALORES

Margen Fijo.
5% “DIRECCION DE OFERTA PUBLICA™
: f?ﬁ?f"v'ad@g FhaShaub i

Semestral

. Pago Gnico de capl(al a vencimiento =7
_Los Banos de Deuda Submdmada no podvén ser redlmxdos

“Welntinueve [28) de Diciembre de 2014

LJIL 28

Veintinueve {29} de Diciembre de 2014

e

Veintinueve {29} de Diciembre de 2024 (10 afios a partir de {3 Fecha de Emig[‘gf

IREETOR

La colocacidn dirigida al piblico en general prevé el prorrateo en el caso de que los valores d por los inver: al
superen fa oferta; en este caso la BVRD realizara un proceso de célculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sist de negocuacmn yasuvez la ad udicacmn de las urdenes

A partir de ia Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisidn de los Valores has(a Ia Fecha de Fmahlacuon del Periodo de
Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir drdenes de suscripcion

; en el horario de 08:00 am a 5:00 pm, salvo el ditimo dia del perfodo de colocacion, que sers segin el horario establecido por la
. BVRD.

Notificacién de los Resultados

de iacién de Ci
Horario de Negociacitn de la Bolsa de Valores de (a
Repuiblica Dominicana (BVRD}
i\kéﬁte de i’aga Custodia ] Administracian de los Valores
del Programa de Emlslones

Primaria

Representanh_ dola Ma:a dc Obligacionistas

Disponibilidad del Prospecto

| A cada uno de los inversi
i via email a través de Inversiones & Reservas o del Intermediario de Valores autorizado por 1a SV, después de fa adjudicacién en el

RANC 1-01-89400-8 ; Tel.: {809) 960-4551 ; www.inversionesreservas.com
Ave. Winston Churchill No. 808 esq. Victor Garrido Puello, Edif. Empresarial Hylsa, Piso 3, Local 302

ordenes, se Ies notificars si su demanda fue écep}ada 'telefomcamen!e °

que hayan pr

sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacidn correspondiente.

isa de Valores de fa Repubhca Dominicana, 5. A,

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro

Comunicaciones de £,
ntrada:
1711212014 3:52 p, ;

] llﬂllll"li

De Lunes a Viernes en horario [aboral de 9:00 3.m. a 1:00 p.m.

CEVALDOM Dep6sito Centralizado de Valores, 5. A.

8DO Auditoria, S.R.L

£n el domicilio del Banco de Reservas de Is Repiiblica Dominicana
inversiones & Reservas, S. A - Puesto de Bolsa

Bolsa de Valores de ia RepUblica Dominicana, S. A,
Superintendencia de Valores de la Republica Domii

cana

Agente Estructurador y Colocador

Inversiones &

5eserva

A
N

Inversiones & Reservas, S. A. —~ Puesto de Bolsa

Evaristo Morales, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Praductos y la autorizacion para realizor lo oferta piblica por parie de lo Superintendencia de Valores de Ia R
implican certificacion sobre la calidad del valor ofertado ni sobre lo salvencio def emisor.”

“La inscripeion def valor en lo Bolsa de Valores de lo RepUblica Dominicana no implica certificacidn sobre la calidad del valor o fo solvencia del emisor.”




