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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de 
Servicios Múltiples  
Informe de Calificación 

Factores Clave de las Calificaciones 

Soporte del Soberano: Las calificaciones de Banco de Reservas de la República Dominicana, 

Banco de Servicios Múltiples (Banreservas) reflejan el soporte de su accionista, el gobierno de la 

República Dominicana. La evaluación del soporte considera la importancia sistémica del banco, la 

propiedad completa del Estado y el rol de la entidad en las finanzas del gobierno. 

Franquicia Líder: Banreservas es la institución financiera con mayor participación en el sistema 

financiero dominicano, con 28% de los activos y 29% de los depósitos a junio de 2019. Entre los 

bancos múltiples, es el líder en préstamos comerciales y de consumo.  

Capitalización Ajustada: Los indicadores de capitalización se consideran ajustados 

especialmente al tener en cuenta la concentración alta del activo. El indicador de patrimonio 

tangible fue de 6.4% a junio de 2019 (2018: 6.6%), uno de los más débiles entre sus pares. Fitch 

Ratings estima que, inclusive manteniendo el crecimiento bajo de los activos y los niveles de 

rentabilidad estables, dicho indicador no podría converger al promedio del sistema financiero sin 

inyecciones de capital. 

Calidad de los Préstamos Mejorada: La calidad de la cartera ha mantenido las mejoras 

registradas en 2018, y es similar a la de sus pares locales. El indicador de préstamos vencidos 

mayores de 90 días sobre préstamos brutos disminuyó a 1.5% a junio de 2019, reflejando mejoras 

en los estándares de colocación de créditos minoristas y en el proceso de cobro de los mismos. No 

obstante, las exposiciones al sector público no son incorporadas en el cómputo de dicho indicador 

puesto que están respaldadas por el gobierno, siendo la morosidad de la cartera privada de 

aproximadamente 2% a junio de 2019. 

Rentabilidad Limitada: La utilidad operativa sobre activos promedio de 1.3% al cierre de junio de 

2019 es más baja que la de sus pares. Aunque el margen financiero y la diversificación de los 

ingresos del banco son adecuados y comparables con el promedio del sistema financiero, los 

costos operativos elevados derivados de las inversiones en tecnología continúan limitando la 

rentabilidad. 

Liquidez Adecuada: La franquicia de Banreservas permanece fuerte y la entidad ha sido 

identificada como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. A pesar de la concentración 

alta de los depósitos, estos han sido estables a lo largo del tiempo. Fitch opina que la liquidez de 

Banreservas es adecuada para sustentar sus operaciones, considerando el mercado en el cual 

opera. A diciembre de 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo representaron 19% de los 

depósitos y fondeo de corto plazo (41% al incluir las inversiones clasificadas como “Otras 

Inversiones”). 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Cambios en Soporte: Dado que las calificaciones en escala nacional del banco se sustentan en el 

soporte del Estado dominicano, modificaciones en la disposición o capacidad del soberano para 

brindar apoyo a Banreservas podrían resultar en cambios en sus calificaciones nacionales. 

 

Calificaciones 

Nacionales de Emisor  

Largo Plazo AA+(dom) 

Corto Plazo F1+(dom) 

Deuda Subordinada por hasta 
DOP10,000 millones 

AA(dom) 

 
Perspectiva  

Nacional de Largo Plazo Estable 

 
 

Resumen Financiero 
Banco de Reservas de la República 
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples 

(DOP millones) 
30 jun 

2019 
31 dic 

2018 

Activos Totales  
(USD millones) 10,111.8 9,766.2 
Activos Totales  513,877.9 491,008.9 
Patrimonio Total  35,411.0 35,186.9 
Utilidad Operativa 3,198.2 5,215.7 
Utilidad Neta 3,799.9 7,156.5 
Utilidad Operativa/ Activo 
Promedio (%) 1.27 1.14 
Patrimonio Tangible/Activo 
Tangible (%) 

 
6.37 

 
6.62 

Préstamos Vencidos/ 
Préstamos Brutos (%) 1.50 1.49 
Préstamos/Depósitos (%) 74.65 83.64 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, 
Banreservas. 

 

Características de la Emisión de Deuda 

Tipo de Instrumento Deuda Subordinada 

Monto DOP10,000 millones 

Año 2014 

Vencimiento 2024 

Nro. Registro SIVEM-085 
 

Fuente: Superintendencia de Valores. 
 

 

Informe Relacionado 

Bancos Dominicanos: Moderación del Ciclo de 
Crecimiento Alto (Septiembre 17,2019). 

 

Metodologías Relacionadas 

Metodología de Calificación de Bancos 
(Septiembre 18, 2019). 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Agosto 2, 2018) 
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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples – Estado de 
Resultados 

  Junio 2019
a,b

 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 

 
(DOP millones)  

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de  
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % de 
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal  

 Como % de  
Activos 

Productivos 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos 361.5 18,373.0 9.03 34,513.0 9.07 34,530.3 9.51 33,531.1 9.78 
Otros Ingresos por Intereses 84.8 4,310.5 2.12 6,511.5 1.71 6,539.1 1.80 4,566.2 1.33 
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 446.4 22,683.5 11.15 41,024.5 10.78 41,069.4 11.31 38,097.3 11.11 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 128.1 6,512.5 3.20 11,387.9 2.99 13,791.4 3.80 2,602.2 0.76 

Otros Gastos por Intereses 14.0 709.4 0.35 722.6 0.19 756.1 0.21 11,748.2 3.42 

Total de Gastos por Intereses 142.1 7,221.9 3.55 12,110.5 3.18 14,547.5 4.01 14,350.4 4.18 

Ingreso Neto por Intereses 304.2 15,461.6 7.60 28,914.0 7.60 26,521.9 7.31 23,746.9 6.92 

Comisiones y Honorarios Netos 89.9 4,569.0 2.25 8,275.2 2.17 7,183.2 1.98 7,356.2 2.14 
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y 
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a 
través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 7.4 378.6 0.19 1,037.7 0.27 1,664.3 0.46 1,214.3 0.35 

Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos Operativos (4.7) (238.2) (0.12) (1,112.1) (0.29) (565.7) (0.16) (627.8) (0.18) 

Total de Ingresos Operativos No Financieros 92.7 4,709.5 2.31 8,200.8 2.16 8,281.8 2.28 7,942.7 2.32 

Ingreso Operativo Total 396.9 20,171.1 9.91 37,114.8 9.75 34,803.7 9.59 31,689.6 9.24 

Gastos de Personal 162.1 8,238.5 4.05 15,797.0 4.15 14,775.7 4.07 13,737.3 4.00 

Otros Gastos Operativos 141.7 7,201.2 3.54 12,923.9 3.40 11,853.6 3.27 12,202.6 3.56 

Total de Gastos Operativos 303.8 15,439.7 7.59 28,720.9 7.55 26,629.3 7.34 25,939.9 7.56 

Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 93.1 4,731.4 2.33 8,393.9 2.21 8,174.4 2.25 5,749.7 1.68 

Cargo por Provisiones para Préstamos 30.2 1,533.1 0.75 3,167.2 0.83 3,467.4 0.96 2,143.1 0.62 
Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros 
Préstamos 0.0 0.0 0.00 11.0 0.00 0.0 0.00 1.1 0.00 

Utilidad Operativa 62.9 3,198.2 1.57 5,215.7 1.37 4,707.0 1.30 3,605.5 1.05 

Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deterioro de Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos y Gastos No Operativos 13.7 697.1 0.34 2,109.8 0.55 1,925.8 0.53 2,675.8 0.78 

Utilidad antes de Impuestos 76.7 3,895.4 1.91 7,325.5 1.93 6,632.8 1.83 6,281.3 1.83 

Gastos de Impuestos 1.9 95.5 0.05 169.0 0.04 163.0 0.04 128.1 0.04 

Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Neta 74.8 3,799.9 1.87 7,156.5 1.88 6,469.8 1.78 6,153.2 1.79 
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la 
Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Integral según Fitch 74.8 3,799.9 1.87 7,156.5 1.88 6,469.8 1.78 6,153.2 1.79 

Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a Intereses 
Minoritarios 74.8 3,799.9 1.87 7,156.5 1.88 6,469.8 1.78 6,153.2 1.79 

Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. 3,000.0 0.79 2,999.4 0.83 1,275.3 0.37 
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital 
Híbrido Contabilizado como Patrimonio Relacionados con 
el Período  

 
 

n.a. 

 
 

n.a. 

 
 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

a
 Tipo de Cambio:

 
Jun 2019 – USD1 = DOP50.8198; 2018 – USD1 = DOP50.2762; 2017 – USD1 = DOP48.1989; 2016 – USD1 = DOP46.7267.

 b
 Cifras de junio de 2019 son no 

auditadas. n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas. 
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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples – Balance General  
  Junio 2019

a,b
 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 

  

(DOP millones)   

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de  
Activos  

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % 
de Activos  

Cierre  
Fiscal  

 Como % de  
Activos  

Activos          

Préstamos          

 Préstamos Hipotecarios Residenciales 875.4 44,486.0 8.66 39,579.5 8.06 37,877.5 8.35 32,490.6 7.20 

Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. 871.4 0.18 985.6 0.22 975.4 0.22 

Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,383.3 70,297.8 13.68 63,479.3 12.93 51,716.5 11.40 44,475.8 9.86 

Préstamos Corporativos y Comerciales 3,738.0 189,966.5 36.97 210,579.7 42.89 193,693.3 42.69 206,343.3 45.75 

Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 4,011.8 0.89 
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 182.7 9,284.5 1.81 8,566.1 1.74 8,267.3 1.82 6,694.6 1.48 

Préstamos Netos 5,814.0 295,465.7 57.50 305,943.8 62.31 276,005.6 60.83 281,602.3 62.43 

Préstamos Brutos 5,996.7 304,750.2 59.30 314,509.9 64.05 284,272.9 62.65 288,296.9 63.91 

Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 90.2 4,583.4 0.89 4,694.8 0.96 4,839.1 1.07 3,975.5 0.88 
Nota: Deducciones Específicas por Pérdida 
de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

                   

Otros Activos Productivos          

Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Títulos Valores Negociables y su Valor 
Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Títulos Valores 2,010.9 102,191.3 19.89 64,560.0 13.15 78,576.7 17.32 54,749.6 12.14 

Total de Títulos Valores 2,010.9 102,191.3 19.89 64,560.0 13.15 78,576.7 17.32 54,749.6 12.14 
Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos 
Arriba n.a. n.a. n.a. 42,233.7 8.60 51,840.0 11.42 38,801.0 8.60 

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Inversiones en Empresas Relacionadas 211.4 10,745.5 2.09 9,973.9 2.03 8,407.5 1.85 6,672.9 1.48 

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos Productivos 37.3 1,893.3 0.37 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Activos Productivos 8,073.5 410,295.8 79.84 380,477.7 77.49 362,989.8 79.99 343,024.8 76.05 

          

Activos No Productivos          

Efectivo y Depósitos en Bancos 1,616.1 82,130.2 15.98 83,181.5 16.94 58,816.9 12.96 84,549.6 18.74 

Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. 33,627.0 6.85 30,454.7 6.71 35,299.0 7.83 

Bienes Adjudicados 29.4 1,494.6 0.29 1,952.7 0.40 2,225.4 0.49 2,277.3 0.50 

Activos Fijos 217.6 11,059.2 2.15 11,559.5 2.35 11,696.9 2.58 12,212.6 2.71 

Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Intangibles 56.8 2,885.1 0.56 2,885.1 0.59 33.5 0.01 14.0 0.00 

Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos 118.3 6,013.0 1.17 10,952.4 2.23 18,003.4 3.97 8,994.4 1.99 

Total de Activos 10,111.8 513,877.9 100.00 491,008.9 100.00 453,765.9 100.00 451,072.7 100.00 

a
 Tipo de Cambio:

 
Jun 2019 – USD1 = DOP50.8198; 2018 – USD1 = DOP50.2762; 2017 – USD1 = DOP48.1989; 2016 – USD1 = DOP46.7267.

 b
 Cifras de junio de 2019 son no 

auditadas. n.a. – No aplica. Continúa en página siguiente.  
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas. 
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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples – Balance General 
(Continuación)  

  Junio 2019ª
,b

 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 

  

(DOP millones)   

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % 
de  

Activos  

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % 
de Activos  

Cierre  
Fiscal  

 Como % 
de  

Activos  

Pasivos y Patrimonio          

Pasivos que Devengan Intereses          

Total de Depósitos de Clientes 8,032.7 408,221.4 79.44 376,010.4 76.58 336,731.2 74.21 329,657.7 73.08 

Depósitos de Bancos 179.0 9,096.4 1.77 25,044.4 5.10 26,445.8 5.83 20,129.3 4.46 

Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Otros Depósitos y Obligaciones de Corto 
Plazo 476.8 24,230.4 4.72 20,997.4 4.28 22,974.6 5.06 36,452.3 8.08 
Depósitos de Clientes y Fondeo de Corto 
Plazo 8,688.5 441,548.2 85.92 422,052.2 85.96 386,151.6 85.10 386,239.3 85.63 

Obligaciones Sénior a Más de 1 Año n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Obligaciones Subordinadas 492.8 25,043.8 4.87 25,323.1 5.16 24,664.7 5.44 24,145.6 5.35 

Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo de Largo Plazo 492.8 25,043.8 4.87 25,323.1 5.16 24,664.7 5.44 24,145.6 5.35 

Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo 9,181.3 466,592.0 90.80 447,375.3 91.11 410,816.3 90.53 410,384.9 90.98 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo y Derivados 9,181.3 466,592.0 90.80 447,375.3 91.11 410,816.3 90.53 410,384.9 90.98 

          

Pasivos que No Devengan Intereses          

Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Otros Pasivos 233.7 11,874.9 2.31 8,446.7 1.72 10,869.7 2.40 11,082.0 2.46 

Total de Pasivos 9,415.0 478,466.9 93.11 455,822.0 92.83 421,686.0 92.93 421,466.9 93.44 

          

Capital Híbrido          
Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

          

Patrimonio          

Capital Común 683.0 34,711.0 6.75 34,486.9 7.02 31,368.8 6.91 28,883.6 6.40 

Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Revaluación de Títulos Valores 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Reservas por Revaluación de Posición en 
Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Revaluación de Activos Fijos y Otras 
Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados 13.8 700.0 0.14 700.0 0.14 711.1 0.16 722.2 0.16 

Total de Patrimonio 696.8 35,411.0 6.89 35,186.9 7.17 32,079.9 7.07 29,605.8 6.56 
Nota: Patrimonio Más Acciones Preferentes y 
Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio 696.8 35,411.0 6.89 35,186.9 7.17 32,079.9 7.07 29,605.8 6.56 

Total de Pasivos y Patrimonio 10,111.8 513,877.9 100.00 491,008.9 100.00 453,765.9 100.00 451,072.7 100.00 

Nota: Capital Base según Fitch 640.0 32,525.9 6.33 32,301.8 6.58 32,046.4 7.06 29,591.8 6.56 

a
 Tipo de Cambio:

 
jun 2019 – USD1 = DOP50.8198; 2018 – USD1 = DOP50.2762; 2017 – USD1 = DOP48.1989; 2016 – USD1 = DOP46.7267.

 b
 Cifras de junio de 2019 son no 

auditadas. n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas. 
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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples – Resumen 
Analítico 
(%)  Junio 2019

a
 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 

Indicadores de Intereses     

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.32 11.30 12.02 12.14 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.90 11.81 12.65 12.62 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 3.32 3.97 4.69 1.11 

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.14 2.90 3.59 3.85 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.72 7.97 7.76 7.57 
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 
Promedio 6.95 7.09 6.75 6.89 
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 
Promedio 7.72 7.97 7.76 7.57 

         

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa     

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.63 2.25 2.00 1.65 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 76.54 77.38 76.51 81.86 

Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 32.40 37.86 42.42 37.29 

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.27 1.14 1.05 0.88 

Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 23.35 22.10 23.80 25.06 

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 6.12 6.27 5.95 6.35 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 26.62 25.44 26.97 21.01 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.87 1.83 1.83 1.41 

Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 17.99 15.81 15.53 13.18 

     

Otros Indicadores de Rentabilidad     

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 21.38 21.69 21.34 22.49 

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.51 1.56 1.45 1.51 

Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 21.38 21.69 21.34 22.49 

Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.51 1.56 1.45 1.51 

Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 2.45 2.31 2.46 2.04 

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.12 3.08 2.75 2.82 

     

Capitalización     

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 13.26 13.90 13.64 13.56 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 6.37 6.62 7.06 6.56 

Patrimonio/Activos Totales 6.89 7.17 7.07 6.56 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Total 16.59 17.48 17.35 15.62 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias /Capital Base según Fitch (14.45) (11.98) (10.70) (9.19) 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias /Patrimonio (13.28) (11.00) (10.69) (9.18) 

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 41.92 46.36 20.73 

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 47.74 47.31 51.79 48.37 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Estándar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

     

Calidad de Préstamos     

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.50 1.49 1.70 1.38 

Crecimiento de los Préstamos Brutos (3.10) 10.64 (1.40) 4.55 

Reservas para Pérdidas Crediticias /Préstamos Vencidos 202.57 182.46 170.84 168.40 

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.99 1.08 1.27 0.81 

Crecimiento de los Activos Totales 4.56 8.21 0.60 14.45 

Reservas para Pérdidas Crediticias /Préstamos Brutos 3.05 2.72 2.91 2.32 

Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.54 0.51 0.43 

Préstamos Vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Más Activos Adjudicados 1.98 2.10 2.47 2.15 

     

Fondeo y Liquidez     

Préstamos/Depósitos de Clientes 74.65 83.64 84.42 87.45 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 87.49 84.05 81.97 80.33 

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 8.48 11.66 2.15 17.44 
 
a 
Cifras de junio de 2019 son no auditadas. n.a. – No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas.  
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