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FUNDAMENTOS   Abril 2022 Junio 2022 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 20 (1) Dic. 21 (1) Abr. 22 (2) 

Activos totales  704.633   898.793  933.133 

Colocaciones totales netas  305.429   352.119   367.828  

Inversiones  264.285   396.869  324.995 

Pasivos exigibles  615.591   797.412  823.143 

Obligaciones subordinadas  27.837   27.581  26.894 

Patrimonio  47.145   56.095  63.936 

Margen financiero total   53.408   69.947  21.042 

Gasto en provisiones  8.633   9.698  1.678 

Gastos de apoyo  36.688   42.196  14.059 

Resultado antes de impuesto  10.632   17.307  6.746 

Utilidad (pérdida) del ejercicio  10.400   16.307  6.417 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) 
Estados financieros auditados. (2) En 2022 comenzó la aplicación 
gradual de los criterios contables NIIF para la industria. Por ello, 
algunas cifras publicadas a partir de este año no son del todo 
comparables con las de periodos anteriores. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 (3) 

Margen financiero total / Activos (1) 8,4% 8,7% 6,8% 

Gasto en provisiones / Activos (1) 1,4% 1,2% 0,5% 

Gasto de apoyo / Activos (1) 5,8% 5,3% 4,5% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos (1) 1,7% 2,2% 2,2% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos (2) 1,6% 2,0% 2,1% 

Cartera vencida (2) / Colocaciones 
brutas 1,8% 1,2% 0,8% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida (2) 3,1 vc 5,9 vc 8,2 vc 

(1) Índices para 2020 y 2021 sobre activos totales promedio, que 
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. 
Para 2022, considera activos totales; (2) Incluye cartera en 
cobranza judicial. (3) Indicadores a abril de 2022 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 

Índice de solvencia (1) 19,0% (3) 16,5% (3) 13,4% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 13,1 vc 14,2 vc 12,9 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 13,9 vc 15,0 vc 13,6 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada y otros pasivos. (3) Indicadores 
auditados. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  
La calificación considera el soporte de su 

propietario, el Estado Dominicano. 

Analista: Andrea Gutiérrez Brunet  
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
FORTALEZAS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE 

Banco múltiple de propiedad estatal, líder en la industria. Tiene un rol 
promotor de la economía, además de contribuir con la educación e 
inclusión financiera. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Banco múltiple con actividad en todos los negocios, pero con una 
mayor presencia en el segmento comercial. 

PROPIEDAD 

Banco de Reservas de la República 
Dominicana es una entidad financiera 
de propiedad del Estado Dominicano. 

La Ley Orgánica del banco, los Estatutos 
Sociales y el Reglamento Interno del 
Consejo de Directores constituyen la 
base legal para la composición y el 
funcionamiento del gobierno 
corporativo y los estamentos de 
decisión de la institución. 

El gobierno corporativo de Banreservas 
está conformado por el Consejo de 
Directores, la Administración General y 
los diferentes Comités de apoyo al 
Consejo de Directores en el marco del 
cumplimiento de los Estatutos Sociales 
del banco. 

El Consejo de Directores es la máxima 
autoridad encargada de la 
administración y gestión de los 
negocios. Está conformado por nueve 
miembros titulares y seis suplentes, 
siendo presidido por el Ministro de 
Hacienda, quién es miembro ex-oficio, 
al igual que el Administrador General. El 
Poder Ejecutivo nombra cuatro 
miembros titulares y tres suplentes, 
mientras que los directores restantes 
son elegidos por la Junta Monetaria.  

Los Directores son designados por 
periodos de tres años de manera 
escalonada con el objetivo de que cada 
año se renueve un director. La 
conformación del Consejo de 
Directores refleja su calidad de banco 
estatal, cuya estrategia considera un rol 
promotor en la actividad económica del 
país.   

CLASIFICACIÓN SOBERANA REPÚBLICA 
DOMINCANA (1) 

Agencia Calificación Perspectivas 

Fitch Ratings BB- Estable 

Moody’s Ba3 Estable 

(1) Calificaciones vigentes a la fecha de publicación de este 
informe. 
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Mantener el liderazgo en la industria, siempre con un rol promotor de 
los sectores productivos del país e incentivando la educación e 
inclusión financiera. 

  

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE 
NEGOCIOS (1) 

 
(1) Considera colocaciones brutas. 

COMPOSICIÓN DEL MARGEN FINANCIERO 
TOTAL 

Abril de 2022 

 
(1) Considera ingresos por cambios, resultado de activos 
financieros a valor razonable y otros ingresos. 

58,1% 59,9% 58,9%

26,9% 25,4% 26,6%

15,0% 14,7% 14,5%

Dic. 2020 Dic. 2021 Abr. 2022

Comercial Consumo Hipotecario

79,0%

21,0%

Margen de intereses Comisiones y otros (1)
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POSICIÓN DE MERCADO 

Posición de liderazgo en la industria financiera dominicana. 

  

PARTICIPACIONES DE MERCADO (1) 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 

Part. Colocaciones 29,7% 31,1% 31,4% 

   Ranking 2° 2° 1° 

Part. Colocaciones comerciales 28,4% 30,4% 30,5% 

   Ranking 2° 2° 2° 

Part. Colocaciones consumo 31,3% 31,5% 32,6% 

   Ranking 1° 1° 1° 

Part. Colocaciones hipotecarias 32,5% 33,3% 33,0% 

   Ranking 2° 1° 1° 

Part. Captaciones 34,4% 38,0% 38,1% (2) 

   Ranking 1° 1° 1° (2) 
 

(1) Con respecto a la industria de asociaciones de ahorros y 
préstamos. (2) Posición de mercado a marzo de 2022. 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO EN 
COLOCACIONES TOTALES (1) 

Abril de 2022 

 
(1) Con respecto a la industria financiera regulada por la SB que 
incluye bancos múltiples, asociaciones de ahorros y préstamos, y 
bancos de ahorro y crédito. 

Banreservas
27,1%

Popular
26,7%

BHD León
16,1%

Scotiabank
5,6%

APAP
4,6%

Santa Cruz
3,0%

Otros
17,0%
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: FUERTE 

Rentabilidad mejora en los últimos años y logra situarse en rangos 
similares al del sistema de bancos múltiples. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Margen operacional presionado en los últimos meses explicado por un 
contexto de alza en las tasas de interés. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto en provisiones disminuye en los últimos meses. 

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales promedio  

 
(1) Indicadores a abril de 2022 se presentan anualizados y sobre 
activos totales. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 

 

5,0%

7,0%

9,0%

11,0%

Dic.2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Abr. 2022 (1)

Banreservas BHD León

Popular Bancos Múltiples

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Abr. 2022

Banreservas BHD León

Popular Bancos Múltiples
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GASTOS DE APOYO 

Eficiencia operacional se compara negativamente con el sistema 
reflejando aspectos de su operación acordes con su condición de 
banco estatal. 

RESULTADOS 

Rentabilidad se sitúa en rangos similares al del sistema de bancos 
múltiples. 

GASTOS DE APOYO 

Gastos de apoyo / Margen financiero neto de 
provisiones 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio  

 
(1) Indicadores a abril de 2022 se presentan anualizados y sobre 
activos totales. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO  

Base patrimonial se fortalece continuamente gracias a la retención de 
utilidades.  

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 

Crecimiento patrimonio (1) 17,6% 19,0% 14,0% 

Índice de solvencia (2) 19,0% (4) 16,5% (4) 13,4% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 13,1 vc 14,2 vc 12,9 vc 

Pasivo total (3) / Patrimonio 13,9 vc 15,0 vc 13,6 vc 

(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre 
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de 
mercado. (3) Pasivo exigible más deuda subordinada.                  
(4) Indicadores auditados.  

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado 

 

10%

13%

16%

19%

22%
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PERFIL DE RIESGO: FUERTE  

Gestión integral de riesgos con políticas y procedimientos en línea con 
el tamaño y operación del banco. Morosidad disminuye en el último 
periodo destacando una alta cobertura de provisiones. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión integral de riesgos con alcance a toda la organización.  
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Portafolio de crédito con mayor proporción de créditos comerciales. 
Se observan exposiciones acotadas en sectores económicos más 
riesgosos. 
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Cartera de créditos retoma su dinamismo comercial. Morosidad a la 
baja en los últimos meses con una cobertura de provisiones por sobre 
la industria. 
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HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Castigos se incrementan en el último periodo. 

FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE 

Fuentes de financiamiento diversificadas con mayor proporción de 
cuentas de ahorro. Elevados y holgados índices de liquidez. 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) -9,4% 15,3% 4,5% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  5,6% 6,9% 6,7% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 2,6% 2,8% 1,3% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 16,2% 13,9% 8,0% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,1% 0,0% 0,1% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,7% 0,9% 1,6% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,3% 1,3% 0,9% 

(1) Indicadores a abril de 2022 se presentan anualizados cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal.   

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 1,8% 1,2% 0,8% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 3,1 vc 5,9 vc 8,2 vc 
 

CARTERA VENCIDA 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito/Cartera vencida (1) 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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OTROS FACTORES 

Propiedad del Estado Dominicano. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

Abril de 2022 

 
(1) Considera intereses por pagar, derivados y contratos de 
compraventa al contado, obligaciones por préstamos de valores, 
otros financiamientos, aceptaciones en circulación, obligaciones 
convertibles en capital, y otros pasivos. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 20 Dic. 21 Abr. 22 

Total depósitos (1) / Pasivo 
exigible 91,0% 91,3% 90,4% 
Colocaciones totales netas / 
Total depósitos (1) 54,5% 48,4% 49,4% 
Activos líquidos (2) / Total 
depósitos (1) 65,2% 69,0% 69,6% 

(1) Considera depósitos del público, Depósitos de entidades 
financieras y del exterior, y Valores en circulación. (2) Efectivo y 
equivalentes más inversiones.   

17,3%

35,6%

5,1%

1,8%

3,6%

5,3%

3,1% 2,5%

Depósitos a la vista Cuentas de ahorro

Depósitos a plazo Depósitos de IFs

Préstamos BC Préstamos IFs

Obligaciones subordinadas Otros pasivos (1)
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 Ene. 2020 Abr. 2020 Jul. 2020 Oct. 2020 Ene. 2021 Abr. 2021 Jul. 2021 Ago. 2021 Oct. 2021 Ene. 2022 Abr. 2022 Jun. 2022 

Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ 

DP más de 1 año AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Bonos subordinados (2) AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es: (i) SIVEM-085 aprobado el 9 de 
diciembre de 2014 y ii) SIVEM-152 aprobado el 24 de noviembre de 2021. 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco de Reservas de la República Dominicana Sistema (1) 

 Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Abr. 2022 Abr. 2022 

Balance General       

Activos totales 491.009 560.015 704.633 898.793 933.133 2.476.185 

Fondos disponibles 83.181 79.049 116.550 124.024 192.878 546.512 

Colocaciones totales netas de provisiones 311.206 337.023 305.429 352.119 367.828 1.196.820 

Inversiones 74.534 124.414 264.285 396.869 324.995 612.099 

Activo fijo 11.559 11.732 11.229 11.438 11.552 36.872 

Otros 10.528 7.797 7.141 14.343 35.879 83.881 

Pasivos totales 455.822 519.929 657.488 842.698 869.196 2.226.931 

Obligaciones con el público 253.040 312.127 410.546 526.823 504.363 1.586.851 

A la vista 60.042 95.422 124.850 180.728 150.124 384.078 

De ahorro 154.053 173.175 236.488 298.290 309.742 865.232 

A plazo 38.946 43.496 49.184 47.788 44.318 336.933 

Otras obligaciones con el público 0 34 24 16 180 608 

Depósitos de entidades financieras 25.044 13.303 23.529 25.511 15.827 117.943 

Valores en circulación 122.970 118.962 126.025 175.419 224.273 224.861 

Préstamos 21.210 39.776 43.585 59.355 77.625 175.517 

Con Banco Central 20 60 20.313 22.674 31.050 114.739 

Con entidades financieras 20.977 39.350 22.783 36.288 45.905 54.683 

Otros préstamos 213 366 489 393 669 6.095 

Bonos subordinados 25.323 26.193 27.837 27.581 26.894 57.617 

Otros pasivos (3) 8.234 9.569 25.966 28.011 20.214 64.141 

Patrimonio 35.187 40.086 47.145 56.095 63.936 249.254 

       

Estado de Resultados       

Margen financiero total  37.115 42.782 53.408 69.947 21.042 61.961 

Gasto en provisiones 3.178 3.504 8.633 9.698 1.678 6.228 

Margen financiero neto de provisiones 33.937 39.278 44.775 60.249 19.363 55.733 

Gastos de apoyo (4) 28.721 33.025 36.688 42.196 14.059 39.332 

Otros ingresos (gastos) 2.110 3.185 2.544 -746 496 1.768 

Resultado antes de impuesto 7.326 9.437 10.632 17.307 6.746 19.157 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 7.156 9.249 10.400 16.307 6.417 16.068 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los 
criterios contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de este año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de asociaciones de ahorros y préstamos. (2) 
Estados financieros auditados. (3) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital 
y otros pasivos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.  
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banco de Reservas de la República Dominicana Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Abr. 2022 (2) Abr. 2022 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,3% 6,5% 7,0% 7,4% 5,3% 5,6% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 7,9% 8,1% 8,4% 8,7% 6,8% 7,5% 

Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 7,2% 7,5% 7,1% 7,5% 6,2% 6,8% 

Provisiones       

Gasto en provisiones / Activos totales promedio (3) 0,7% 0,7% 1,4% 1,2% 0,5% 0,8% 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 8,6% 8,2% 16,2% 13,9% 8,0% 10,1% 

Gastos de apoyo       

Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio (3) 9,4% 9,9% 10,9% 12,0% 10,7% 9,4% 

Gastos de apoyo / Activos totales promedio (3) 6,1% 6,3% 5,8% 5,3% 4,5% 4,8% 

Gastos de apoyo / Margen financiero neto 84,6% 84,1% 81,9% 70,0% 72,6% 70,6% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 1,1% 1,2% 1,3% 2,3% 1,7% 2,0% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) 1,6% 1,8% 1,7% 2,2% 2,2% 2,3% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) 25,2% 29,9% 29,5% 39,3% 41,4% 28,8% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 1,5% 1,8% 1,6% 2,0% 2,1% 1,9% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 21,3% 24,6% 23,8% 31,6% 30,1% 19,3% 

Respaldo Patrimonial       

Índice de Solvencia (4) 17,5% 15,9% 19,0% 16,5% N.D. N.D. 

Pasivo exigible / Capital y reservas 13,9 vc 14,8 vc 15,7 vc 16,3 vc 16,8 vc 10,6 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 12,0 vc 12,1 vc 13,1 vc 14,2 vc 12,9 vc 8,5 vc 

Pasivo total (5) / Patrimonio 13,0 vc 13,0 vc 13,9 vc 15,0 vc 13,6 vc 9,3 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a abril de 2022 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, 
colocaciones brutas totales y patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda 
subordinada y otros pasivos. 

 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

 

 

 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 

emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


